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El area de Estudios Econémicos de la Camara de Comercio de Manizales por Caldas
presenta el Boletin de Coyuntura Econémica con el propdsito de caracterizar los principales
indicadores econémicos que permitan establecer monitorios coyunturales de la actividad
econémica. La informacion se presenta lo mas desagregada posible, considerando
informacion por sectores de actividad econdmica y comparaciones del desempefio de
Manizales AM con las principales ciudades del pais. En esta edicion se expone el
comportamiento de indicadores de mercado laboral, comercio exterior, indice de Precios al
Consumidor IPC y otros indicadores de seguimiento a la economia. La informacién se
presenta de acuerdo con su disponibilidad para el aflo 2022. Por su parte, la primera seccién
del documento presenta una contextualizacién a nivel internacional y nacional.
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Contexto Internacional

Después de mas de dos afios de pandemia, la invasion de Rusia a Ucrania y sus efectos'en
los mercados de productos basicos, las cadenas de suministro, tasas de inflacion mas altasy
persistentes, ademas de las condiciones financieras de todas las economias del mundo han
intensificado la desaceleracion del crecimiento mundial, y con esto la desarticulacién de lo
que ahora es una recuperacion precaria.

De lo anterior, la guerra en Ucrania y los conflictos en otros sitios, ha generado la necesidad
de la comunidad mundial de intensificar los esfuerzos para mitigar las crisis humanitarias y
aliviar la inseguridad alimentaria, ademas de ampliar el acceso a las vacunas para garantizar
el fin duradero de la pandemia. Debido a que, la actual crisis ha provocado el alza de precios
de un amplio conjunto de productos basicos relacionados con el sector energético.
Generando que, en las economias importadoras de energia, el incremento de los precios
reduzca los ingresos reales disponibles, elevando asi los costos de produccion, restringiendo
a su vez, las condiciones financieras y limitando el espacio para las politicas.

Del mismo modo, las sanciones econdmicas establecidas por paises occidentales, liderados
principalmente por Estados Unidos, interrumpieron los flujos usuales de materias primas, lo
que se vio reflejado en los precios del petréleo y el gas natural. Teniendo en cuenta la
importancia de los recursos naturales para la generacion de energia y su uso en la cadena
de produccion de otros bienes, la crisis en Ucrania se tradujo a una fuerte presion
inflacionaria a nivel mundial.

Por otra parte, el riesgo de una inflacién mundial persistentemente alta acompafiada de un
crecimiento modesto, que recuerda la estanflacion de la década de 1970. Con el tiempo,
podria dar lugar a un fuerte endurecimiento de la politica monetaria en las economias
avanzadas con el objetivo de frenar la inflacion mediante fuertes aumentos en las tasas de
interés, como por ejemplo, el aumento de 75 puntos basicos tras el aumento de la tasa de
intervencidn de la FED el pasado 15 de junio, con lo cual se pretende combatir una inflacién
histérica de 8,6% anual, debido al aumento en los precios de los commodities y los temores
de estanflacion que han llevado a las acciones a un mercado bajista y venta de bonos masiva,
de igual forma, trae consigo preguntas sobre el que sucedera con el crecimiento econémico
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de EE.UU tras los continuos incrementos en la tasa de interés, posiblemente
en una recesién mundial y una serie de crisis y/o tensiones financieras'en algun
emergentes y economias en desarrollo (MEED).

En este contexto, es urgente que los MEED refuercen sus reservas fiscales y externas,
fortaleciendo asi sus marcos de politica monetaria e implementen reformas para reactivar.el
crecimiento; mientras que los bancos centrales deben continuar monitoreando la aparicién
de posibles ciclos de retroalimentacion entre los salarios y la inflacion subyacente a causa de
las crecientes presiones inflacionarias, asi como, el apoyo fiscal debe garantizar que los
posibles aumentos en el gasto militar en medio de mayores riesgos geopoliticos no
desplacen bajo ninguna circunstancia el gasto social y la inversion en infraestructura publica.

Finalmente, una recesién en Estados Unidos (disminucion de 32 puntos basicos en
proyeccion de crecimiento para 2022) significaria un duro choque a la economia global por
el protagonismo del pais estadounidense en el entorno politico y econémico. El accionar de
las autoridades frente a ese dilema marcara definitivamente la economia durante los
proximos afios de la misma manera en que la crisis financiera marc6 la década pasada.
Asimismo, la experiencia con las anteriores crisis de los precios del petréleo muestra que
estas situaciones pueden servir como un importante factor catalizador para que las politicas
fomenten la reduccion de la demanda, el reemplazo por otros combustibles y el desarrollo
de nuevas fuentes de suministro de energia. A largo plazo se necesitaran politicas para
revertir los dafios causados por la pandemia y la guerra en las perspectivas de crecimiento,
lo que incluira prevenir la fragmentacion en las redes comerciales, mejorar la educacion y
ampliar la participacion en la fuerza laboral.

Tabla 1. Crecimiento econédmico proyectado (%) y diferencias con proyecciones pasadas

Diferencias (p.p.)

(Cambio porcentual al afio pasado) Estimacion Proyeccién proyecciones junio 2021

2019 2020 2021e 2022f 2023f  2024f 2021e 2022f  2023f
Promedio Anual 2,6 -3,3 5,7 2,9 3,0 3,0 2,8 -0,1 0,0
Economias Avanzadas 1,7 -4,6 51 2,6 2,2 1,9 2,5 0,4 0,3
Estados Unidos 2,3 -3,4 5,7 2,5 2,4 2,0 3,2 0,1 04
Zona.euro 1,6 -6,4 54 2,5 1,9 1,9 29 0,6 0,0

Japon

-0,2 -4,6 1.7 1,7 1,3 0,6 0,0 0,4 0,7
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Economias Emergentes y

en Vias de Desarrollo 3.8 1.6 e 3.4 4.2 44

Ch|r’1§, Asia del Este y del 58 12 72 44 52 51

Pacifico

Rusia y Asia Central 2,7 -1,9 6,5 -2,9 1,5 3,3 9,4 -4,4 -1,8
Ameérica Latina y El Caribe 0,8 -6,4 6,7 2,5 1,9 2,4 4,2 06 -0,5
Medio Oriente y Africa del 0.9 37 3.4 53 36 32 1.9 17 0.4
Norte

Asia del Sur 4,1 -4,5 7,6 6,8 5,8 6,5 0,8 1,0 -0,7
Africa Subsahariana 2,6 -2,0 4,2 3,7 3,8 4,0 0,5 -0,1 -0,2

Fuente: Banco Mundial, Global Economic prospects (2022)

Contexto Nacional

En América Latina el efecto inflacionario ha sido particularmente fuerte al concentrarse en el
aumento de los precios de la energia y, en especial, en el incremento del valor de los
alimentos. Como resultado, las medidas para combatir la pobreza han resultado en una
mayor complejidad, donde los hogares de menores ingresos son, justamente, los que
reciben el mayor impacto por el incremento en el costo de vida. Como se mencioné
anteriormente, en términos generales, el comportamiento de la inflacién anual obedece a
un efecto conjunto entre el comportamiento de los precios de los alimentos y el aumento en
el costo de los arrendamientos y los servicios publicos domiciliarios; es por esto por lo que
América Latinay el Caribe para el final del afo 2022 se proyecta en tan solo un 2,5%, es decir,
presenta la disminucion de 42 puntos basicos con respecto al periodo 2021.

Tabla 2. Crecimiento econdémico estimado y proyecciones (%)

(Cambio porcentual al afio pasado) Estimacién Proyeccién

2019 2020 2021e 2022f 2023f 2024f

Ameérica Latina y El Caribe 08 -64 6,7 2,5 1,9 24
Promedio Regional 1,3 -6,4 7.7 3,0 2,6 2,7
Argentina -20 -99 10,3 4,5 2,5 2,5
Bolivia 22 87 6,1 3,9 2,8 2,7
Brasil 1,2 -39 4,6 1,5 0,8 2,0
Chile 08 -60 11,7 1,7 0,8 2,0
Colombia 32 -7,0 10,6 54 3.2 3.3

Costa Rica 24 -4 7,6 3,4 3,2 3,2
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Ecuador 00 -78 4,4 3,7 3,1 2,9
El Salvador 2,6 -80 10,7 2,7 1,9 2,0
Guatemala 40 -1,8 8,0 3,8 34 3,1
México -02 -82 4,8 1,7 1,9 2,0
Paraguay -04 -0,8 4,2 0,7 4,7 3,8
Peru 22 -11,0 13,3 3,1 2,9 3,0
Uruguay 04 -6,1 4,4 33 2,6 2,5

Fuente: Banco Mundial, Global Economic prospects (2022)

Sumado a esto, el elevado precio del petroleo y de los cereales beneficiara a los
exportadores, pero los importadores, especialmente en Centroamérica y el Caribe, se
enfrentaran a precios mas altos. En todos los paises, el aumento de los precios mundiales
del petréleo se traducira en un aumento de la inflacion; si bien los precios mas altos de las
materias primas generalmente se asocian con una menor pobreza y desigualdad en la
region, un crecimiento menor y una inflacion mas alta probablemente reduciran el ingreso
real de los hogares mas pobres. A su vez, las consecuencias de este incremento acelerado
pueden llegar a ser devastadoras para las micro, pequefias y medianas empresas, los dos
segmentos mas vulnerables del pais tanto en materia productiva como de desarrollo social
y calidad de vida.

A partir de los resultados observados en el trascurso del afio en materia econémica, ANIF
(2022) afirma que la inflacién continuara con una tendencia alcista, con una variacion anual
que rondara el 11% a diciembre de 2022, resultado que sin lugar a duda continuara
menoscabando la capacidad adquisitiva de los colombianos, principalmente de los mas
pobres, y reducira la velocidad de la recuperacion econdémica. De esta manera, se podria
explicar el porqué de las medidas de endurecimiento en materia de politica monetaria que
ha venido tomando el Banco de la Republica, con el fin de controlar la escalada en los precios
y de este modo, continuar impulsando el desarrollo social y productivo del pais.

Del mismo modo, el crecimiento en Colombia se proyecta en un 54% para 2022,
principalmente debido a los efectos de arrastre, y del 3,2% en 2023. Igualmente, se espera
que la politica monetaria se ajuste este afio, mientras que se prevé que el déficit fiscal
primario disminuya rapidamente en el horizonte de prondstico a medida que se active el
rendimiento de las recientes reformas tributarias y disminuya el gasto relacionado con la
pandemia. Sin embargo, es valido mencionar que, en primera instancia la balanza por cuenta
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corriente de Colombia se beneficiard sustancialmente de los precios mas alt
el carbén, metales y demas materias primas.

No obstante, de continuar con el ritmo actual de crecimiento en las impoOxtaci
dificilmente se veran mejoras en las condiciones de la balanza de pagos, es decir, gue se
ampliard aun mas el déficit externo. Donde paralelamente, el pais sigue presentando
problemas en el frente fiscal que deberan ser de atencién prioritaria para el siguiente

gobierno, pues este podria comprometer aln mas las cuentas externas.
Tabla 3. Producto Interno Bruto (PIB) (Precios constantes aino base 2015)

Formacién bruta de

PIB Consumo final . Exportaciones Importaciones (-)
capital
Periodo jjjes de ... Milesde o Miles de - Miles de o Miles de N
. Variacion . Variacion . Variacion . Variacion . Variacion
millones millones millones millones millones
anual % anual % anual % anual % anual %
de pesos de pesos de pesos de pesos de pesos
2019 (pr)  881.224 3,2 755.756 4,3 193.147 3,0 133.731 3,1 202.250 7.3
2020 (pr) 819.114 -7,0 724.348 -4,2 153.548 -20,5 103.373 -22,7 160.786 -20,5
2021 (pr)  906.571 10,7 825.010 13,9 172.304 12,2 118.699 14,8 206.930 28,7
2022-1 (pr) 239.294 8,2 220.867 11,7 49.474 18,3 32.482 16,7 63.478 38,6

Fuente: Banco de la Republica, Informe de Politica Monetaria 04/2022 (2022)

Sin lugar a duda conviene sefialar que, en un escenario de guerra, puede que el crecimiento
sea menor en la region en comparaciéon con el escenario de antes de la guerra, dependiendo
crucialmente de los impactos que esta traiga en el crecimiento de Europa y Estados Unidos;
adicionalmente, estos efectos podrian anular los beneficios de los precios mas altos de las
materias primas. En un escenario que también incluye una normalizacion de las politicas mas
complicado en las economias avanzadas, un escenario en que la politica monetaria debe ser
mas agresiva de lo previsto para disminuir la inflacion puede que la region y Colombia,
padezca una recesion en 2023. De igual forma, es importante mencionar que la ultima vez
que la Reserva Federal estadounidense subi6 los tipos de interés de forma tan agresiva (en
solo 3 meses aumento la tasa de referencia a un rango entre 1,5% y 1,75%.), el FMI tuvo que
rescatar a México en la crisis del tequila en 1994, y al resto de economias de América Latina
no les fue mucho mejor, porque cuando el Banco Central estadounidense se aprieta la regiéon
se ahoga; el peligro es que al tratar de contener y/o controlar la subida de precios, la

economia estadounidense entre en una recesion arrastrando al resto del mundo con él.
Donde Colombia dispone de un elevado déficit gemelos (un desequilibrio macroeconémico,
donde un exceso de gasto debe financiarse con otro déficit, ya sea el de la cuenta corriente
O.balanza de pagos).
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En conclusion, este panorama econdmico y los riesgos asociados tienen
implicaciones para las politicas en el pais, debido a sus grandes desequilibrios y s
necesidad de financiacion externa. Los responsables de las politicas publicas tehdra
adoptar medidas osadas para impulsar el crecimiento, asegurar que las politicas fiseales y
monetarias sean consistentes, ademas de procurar que estén disefiadas eficientemente y
mejoren tanto la equidad como el crecimiento econémico y social de la nacion.

Producto Interno Bruto de Colombia

En el afio 2021, en el contexto regional y en comparacion con el afio 2020, el Producto Interno
de Caldas aumento el 10,9%, lo cual situa al departamento en la posicién 11 a nivel nacional,
por detras del departamento de Risaralda (cuya tasa de crecimiento fue del 11,1%). Por su
parte, en términos absolutos, para el afio 2021, el PIB de Caldas fue de 19,7 billones de pesos,
(posicion #14 a nivel nacional y en la posicion #1 del Eje Cafetero por encima de Risaralda
que sumo un total de 19,3 billones). En términos per capita, Caldas se ubicé en la posicion
#12 con un valor agregado de 19,2 millones de pesos por persona.

La desagregacion por ramas de actividad para el afio 2021 en comparaciéon con el 2020
muestra que las actividades con mayor tasa de crecimiento fueron las artisticas y del
entretenimiento, sector que recupero las pérdidas previstas en el 2020 y cuyo crecimiento
fue del 41%. Por su parte, comercio aumenté su valor agregado en el 22% y la industria el
17%. En contraste, las agropecuarias mostraron una disminucién entre 2020 y 2021;
probablemente relacionado con el aumento en el precio de los insumos y los paros
nacionales que se presentaron desde abril e impidieron la exportacion de productos clave
como el café. Por otro lado, el PIB nacional en el primer trimestre de 2022 fue de $326.776
miles de millones a precios corrientes. En relacién con su evolucion el del Pais en este periodo
presentd una variacion positiva del 8,5% en comparacion con el mismo periodo del 2021. El
crecimiento del valor agregado nacional completa cinco periodos consecutivos de
recuperacion econdémica apalancada principalmente por los sectores del comercio y la
industria. La desagregacion por ramas de actividad muestra que las actividades econdmicas
gue mas contribuyen a la dinamica del valor agregado son: el comercio que creci6 15,3%; la
industria que crecidé 11,1% y las actividades artisticas y de entretenimiento que mostré la
mayor variacion positiva de 35,7%. El sector agropecuario y las actividades financieras fueron
las Unicas que mostraron variaciones negativas en comparacién con el afio pasado.
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Producto Interno Bruto Departamental

El PIE de Caldas fue de 18 7 billones de pesos, lo que nos ubica en la posicion #14
a nivel nacional y en la posicion #1 del Eje Cafeterc. La participacicn del PIB
caldense en el total departamental ha aumentado levemente entre 2073 v 2027:
mientras que en 2005 representabamos el 1,78% a nivel nacional, en 2013
representabamos el 1,47% y en 2027 llegamos al 7,66%.

I,

% (billones) % Crecimiento
Bogota D.C. 298.268 25,34% 10,61% __‘-
Antioguia 176.451 14,99% 1375% _
Valle del Cauca 114.864 9,76% 9,82% _"
Santander 74.025 6,29% 9,45% __‘
Cundinamarca 72.481 6,16% 11,64% -‘
Atlantico 52.311 4,44% 12,36% __"
Bolivar 41.698 3,54% 13,93% __‘
Meta 39.459 3,35% 243% ____-
Boyacé 30.803 2,62% 8,33% _‘_
Tolima 25.221 2,14% 9,23% _‘
Cesar 23.037 1,96% 401% __‘
Cauca 21.107 1,79% 9.49% -‘
Cérdoba 20.570 1,75% 9,74% _‘_‘
Caldas 19.745 1,68% 10,86% ___‘
Huila 19.473 1,65% 8,19% _-‘
Risaralda 19.263 1,64% 11,10% __‘
Morte de Santander 18.360 1,56% 10,57% ‘
Narifio 17.971 1,53% 9,58% __"
Casanare 17.236 1,46% 1,23% -_‘
Magdalena 15.996 1,36% 11,82% _‘
La Guajira 14.466 1,23% 32,51% ‘
Quindio 9.733 0,83% 12,03% ____’
Sucre 9.659 0,82% 10,66% _"
Arauca 6.310 0,54% 420% ‘.h—,
Choco 4.856 0,41% 7.48% A
Caqueta 4.670 0,40% 7,30% ___’
Putumayo 4.091 0,35% 8.81% _‘
San Andrés, Providencia y S.. 1.761 0,15% 26,65% _‘
Guaviare 931 0,08% 871% _‘
Amazonas 880 0,07% 10,04% __‘
Vichada 775 0,07% 8,26% __‘
Guainia 431 0,04% 13,89% ‘_‘
Vaupés 323 0,03% 8,86% e—

Fuente: DANE
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Como es natural, la ciudad de Manizales concentra las actividades ‘econémic el
departamento de Caldas. De hecho, su participacion en el valor agregado departamen
aproximadamente el 47%. Por su parte, Chinchina, La Dorada y Villamaria contribuyen de
manera conjunta con el 20,6% de la produccion agregada departamental. Al respecto, la
concentracion de las actividades econdmicas en los 4 municipios (participacién conjunta del
67,5%) puede explicarse a través de la aglomeracion de las actividades econémicas (zonas
industriales o centros de empleo) y la concentracion espacial de la poblacidn. Lo anterior, en
términos de eficiencia justifica la concentracion del valor agregado por la presencia de

economias de escala.

Por otra parte, es relevante notar que Manizales y La Dorada disminuyeron el valor agregado
municipal en el periodo 2019-2020, respectivamente (Manizales, 3,7%; La Dorada, 5,7%). Lo
anterior implica que las ramas con menores restricciones en su operacién, como la
agriculturay las actividades inmobiliarias y financieras, presentaron un mejor desempefio en
pandemia, en tanto que el comercio, la construccion y la mineria presentaron los mayores
decrecimientos. Por lo cual municipios predominante agricolas mostraron mayor resiliencia
ante los efectos econémicos del COVID-19.

Al respecto, la diversificacibn productiva e intra-departamental en términos de las
actividades econdmicas produjo efectos heterogéneos en el comportamiento del valor
agregado municipal para el periodo 2019-2020. En detalle, Marmato (11,4%), Aguadas (8,8) y
Chinchina (7,7%) mostraron evoluciones positivas de un afio a otro. Desde otra perspectiva,
Aguadas (2,6%) y Marmato (1,9%) contribuyen con el 4,5% del valor agregado departamental.
Lo anterior podria explicar el bajo crecimiento econémico del departamento de Caldas (la
produccién fue de $17.034 miles de millones, situandose en el puesto No. 13 con una
participacion del 1,7% en el PIB nacional, creciendo un punto porcentual frente a 2019. Por
su parte, los departamentos con menor PIB son Vaupés y Guainia con 288 y 395 miles de
millones de pesos, respectivamente).
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Mercado Laboral

De acuerdo con las cifras del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
el trimestre junio-agosto hubo, en el total nacional. 2.7 millones de desocupa
términos absolutos, en el trimestre en analisis la poblacién desocupada aumentd'en 3.800
personas. Lo anterior implica que la tasa de desempleo TD se mantuvo constante (1%).
Desde el punto de vista de la ocupacion, el trimestre presenté 10.000 ocupados menes,
mostrando una leve variacidn negativa de la tasa de ocupacién TO (56,7% en el trimestre
mayojulio y 56,6% en el trimestre junio-agosto). De lo anterior se desprende que el mercado
laboral se muestra menos holgado, lo cual podria inducir explicaciones preliminares de
inflacion de demanda (por ejemplo, a través de un mayor consumo).

A pesar del comportamiento trimestral, la variacién mensual (julio-agosto) mostré un mejor
desempefio. Asi, para el mes de agosto se reportan 87.000 desocupados menos frente al
mes de julio y 105.000 ocupados adicionales. Los diferenciales entre el comportamiento del
mercado laboral entre el trimestre movil y la variacibn mensual se explican por la
estacionariedad del mercado. Al respecto, si bien el comportamiento para el mes de agosto
denota sintomas positivos sobre el comportamiento de la economia en su conjunto, es
posible que el comportamiento trimestral subyacente capture de forma mas precisa las
tendencias de mediano de la ocupacién y la desocupacion. La apreciacion precedente es
consecuente con el comportamiento de la poblacion por fuera de la fuerza de trabajo,
indicador que reporta 29.000 inactivos adicionales en el mes de agosto de 2022.

Nimero de personas ocupadas sobre Poblacion en Edad de Trabajar
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Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con base en GEIH DANE

El analisis del trimestre mdvil junio-agosto para Manizales AM expone una tasa de desempleo
del 10,1%. La lectura en términos absolutos implica que, de cada 100 personas de la fuerza
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laboral, aproximadamente 10 estan desocupados. La cifra de désempleo
movil representa una disminucion de 0.1 pp frente al trimestre 'movik ma
comparacién con el mismo periodo de 2021, la tasa desempleo ha disminuido
aproximadamente. Al igual que la nacién en Manizales AM el trimestre movil muest
buen comportamiento, aunque mostrando sintomas leves de saturacion en relaciénscon el
comportamiento del afio y con holgura frente al periodo de pandemia.

Por otro lado, la tasa de ocupacion TO se sigue mostrando mas flexible tanto a nivel nacional
como en Manizales AM. Es decir, los cambios relevantes en el mercado laboral en el periodo
de analisis responden a cambios en la ocupacién mas que en la desocupacion. Lo anterior
puede estar denotando la convergencia de la demanda laboral hacia un estadio estacionario,
considerando la rapida adaptacién de las empresas a la virtualidad y la consecuente
reasignacion de tareas y funciones, incluyendo jornadas de trabajo mas extensas. Como se
mencionod, la paulatina saturaciéon de la demanda de trabajo puede propiciar mayores
presiones inflacionarias. A su vez, el mejor comportamiento de la ocupacion puede estar
incentivando el ingreso de persona a la fuerza de trabajo. De hecho, el nUmero de personas
por fuera de la fuerza de trabajo se redujo, pasando de 162.000 en el trimestre movil mayo-
julio a 161.000 en el periodo junio-agosto.

Como se ha mencionado en boletines previos, el calculo de la fuerza de trabajo potencial
tiene el propdsito de identificar personas que mantienen algun vinculo con la fuerza de
trabajo, aun estando por fuera de la misma. En este sentido, los aspectos relacionados con
la educacion podrian estar influyendo en el comportamiento de la inactividad, sin embargo,
la evolucién en el ultimo trimestre de la poblacion por fuera de la fuerza de trabajo
ejemplifica la mencionada saturacién de la demanda de trabajo, lo cual podria suponer
desincentivos para la participacion en el mercado de trabajo y, por esta via, reduciendo la
presion sobre los niveles de contratacion.

La consideracién que se plantea en términos de la saturacion de la demanda de trabajo es
consecuente con la disminucién del grupo de asalariados en el trimestre. En términos
absolutos, la participacién de los obreros o empleados particulares disminuy6 en 3.000
ocupados. En contraste, la generacion en la ciudad de acuerdo con las posiciones
ocupacionales se explicd por los empleados del gobierno (aproximadamente 1.000 ocupados
adicionales) y, ante todo, por el mayor numero de trabajadores por cuenta propia

(aproximadamente 2.000 ocupados adicionales). En relacion con el analisis, los demas
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trimestral de la absorcion de mano de obra expone el mejor comportamiento emel U
periodo del subsector de administracion publica y defensa.

En detalle, sumando actividades de educacion y atencion de la salud humana, el subsecto
en mencion mostré aproximadamente 3.000 ocupados adicionales. Nuevamente, la
saturaciéon de la demanda de trabajo se refuerza con la disminuciéon en el niumero de
ocupados para la industria manufacturera (aproximadamente 1.100 ocupados menos) y el
sector comercio (400 ocupados menos). En esta linea, las actividades financieras y de seguros

aumentaron la ocupacién en un 14,7%, aunque su participacion en el total del empleo es baja
(menos del 1% del total).

En contraste, las Actividades profesionales, cientificas, técnicas y de servicios administrativos
redujeron la contratacion en un 7% (aproximadamente). En esta linea, el sector de
agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca (525 ocupados adicionales) y transporte y
almacenamiento (400 ocupados adicionales) son los Unicos en mostrar variaciones positivas.
En contraste, variaciones negativas se presentaron en la industria manufacturera, la
construccion y alojamiento y servicios de comida. Lo anterior es relevante dado que estas
tres activades contribuyen de manera conjunta con el 30% de la mano de obra ocupada en

Manizales AM. Finalmente, el comercio y las actividades profesionales se mantuvieron
relativamente estables en términos de ocupacion.

Tasa de Desempleo
N° de desempleados sobre Poblacién Econémicamente Activa.

&
s
R 8 =2 ¢
, 3 = =
S § E 28 &8 28 8 # 2 2 2 £ 2 2 =2 £
T T O m m o T 2R ® R T NN R B A F
- - - — = ™~ - - - - — — — e = ] - =
o
2 %Y 5 & & &2 =5 & & g £ = = E E BT 28 & &2 = 2= = <
= e E3 = 2 a 5 5 2 o - = = =, = uau z L] = = L5 = o
5 & £ £ 2 £ £ E g £ &2 g &8 £ g g o = § % F g o
o = ] a a a = a = = B @ ! = o
= 2 2 = < i £ 2 3 T 3 g 3 Y 5 =8 &8
= g e & & T = Y E =
o = v = ] =
t E o
[e] 3
oo oo

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con base en GEIH DANE




Tasa de desempleo. € |estudios

. Camara de Comaercio ecnnémic_.qs_
Mayo - julio 2021 - 2022 4 Manazoes por colses. | Y competitividad

La principal caida del desempleo entre los trimestres moviles mayo-julic de 2027 v
2022 se evidencio en las personas entre 25 y 59 afics y entre los hombres.

Total Edades
Total Entre 15 v 24 afos Mayores de 60 afios Entre 25 v 59 afios
13,10 39,74
36308 11,34 BSES

25239

19,44
B3Z7 1591
10,63 =418 10,68
1823 6,47 1E24TE
Sexo Autorreconocimiento
Mujer Hombra Indigena Afrocolombiano Minguno
1_9.'” 28,27

245
16,84

17.427
18.881

13,01 18,09

12954 =

= 9,99 1155?4 35942
12284 11,36
25090

0,00 0,00
0 0

Nivel educativo

Media técnica Técnica Media académica
{Bachillerato rofesional {Bachillerato Universitaria Maestria Tecnoldgica  Especializacidn Doctorado
técnico) P clasica)
21,37
s~ 19,17 19,88
1028 12158 16,54 15,34

2073 12,44

1441 13,84  :suios
2280 11,04 =k 957 1343
— 3_'253 7.28 520 . 5497
228 s Y
1,56 a08 BEZ
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Tasa de ocupacion.
Mayo - julio 2021 - 2022

El numero de personas ocupadas entre 2027 y 2022 aumentd principalmente para
icacion superior. Tanto el numero de occupados, come la tasa
senta frente al cambio porcentual entre los dos afios.

las personas con

de ocupacion se p)

M Etnicidad

Cambio entre '21 y '22

Categoria
Doctorado

Indigena

Media técnica (Bachillerato

técnico)

Mayores de 60 afios
Entre 15y 24 afios
Tecnolagica

Mujer

Minguno

Total

Hombre

Media académica
(Bachillerato clasico)

Técnica profesional
Entre 25 y 59 afios
Universitaria
Especializacion
Gitano (Rom)
Maestria

Afrocolombiano

[ NMivel Educativo

21,45%

18.17%

12,78%

11,12%

11,08%

9,74%

8,84%

8,50%

8,30%

o
=)
B
&

0,76%

-6,22%

Fuente: DAMNE

Ocupados ()

20

393

F73

4.444

18.094

22 564

13.133

88304

198.692

200.398

112.094

66174

25.404

159.739

32.673

0.187

4.511

867

c
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I Total

2022

598

1.068

5.664

22195

27.405

15.518

09.590

220.793

222 601

123.01

72.023

27.563

173.001

34.320

0.256

129

4.230
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TO (=)
2021 2022
86,6 100,0
50,6 91,1
54,0 497
19,3 21,9
312 38,5
66,1 775
40,5 451
494 54,2
37,1 54,3
59,9 65,0
50,3 58,0
68,7 65,5
66,8 728
66,9 713
72,5 76,8
0,0 407
83,6 83,0
50,9 69,3
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indice de Precios al Consumid

El indice de Precios al Consumidor es una investigacién estadistica que pe
variacion porcentual promedio de los precios al por menor de un conjunto

servicios de consumo final que demandan los consumidores. Igualmente, el IPC se*emplea
para calcular la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, para obtener equilibrios_en
partidas de las cuentas nacionales y como factor de analisis del comportamiento de
economia. Asi, en el mes de abril, la ciudad de Manizales se ubic6 en la posicion 9 en términos
del incremento en el nivel de precios en comparacion con las demas ciudades principales en
el pais.

En general, la tasa de variacién anual del IPC en Colombia en septiembre de 2022 fue del
11,44% (dato mas alto previsto desde 1999). En términos relativos la variacion de los precios
en el mes de septiembre es casi 3 veces la prevista en el mismo mes del afio 2021. A su vez,
la variacién mensual del IPC ha sido del 0,93%. Al respecto, la inflacion acumulada en el 2022
es del 10,08%.

cinco divisiones se ubicaron por encima del promedio nacional (0,93%): Muebles, articulos
para el hogar y para la conservacion ordinaria del hogar (1,65%), Alimentos y bebidas no
alcohdlicas (1,61%), Prendas de vestir y calzado (1,33%), bienes y servicios diversos (1,21%) Yy,
por ultimo, Restaurantes y hoteles (1,03%). Por debajo se ubicaron: Educacién (0,80%),
Recreacién y cultura (0,69%), Transporte (0,69%), Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles (0,57%), Salud (0,51%), Bebidas alcohdlicas y tabaco (0,46%) y, por ultimo,
Informacion y comunicacion (0,09%).




Variacion del IPC
Cambios porcentuales de bienes selectos. c o estudios

Abril 21 - Septiembre 22 Camare de Comends | ECONOMICOS
char Manizales por Coldsy :'I'r com pe tlthldad
ElIPC ha crecido de manera diferenciada segun el tipo de bienes
siendo el rubro de Alimentos y Bebigas no Alcondlicas es el que
mayoras aumentos ha presentade. Adicionalmente, durante los
Ultimos veces se han visto niveles inflacionarios no vistos desde 19599

IPC por ciudades. Septiembre 2022

I Manizales Otros Armenia  Bogota  Manizal.. Medellin - Pereira  Total IPC

Alimentos Y 146 1,83 141 1,90 0,83 1,61

Bebidas Mo
Alcohdlicas

0,83 0,50 0,69 0,52 1,01 0,57

Alojamiento,
Agua,
Electricidad,
Gas Y Otros
Combustibles

1,24 048 0,38 058 0,64 0,46
Bebidas
Alcohdlicas Y

Tabaco

146 1,32 0,99 1,00 1,90 1,21

Bienes ¥
Servicios
Diversos

0,00 112 047 0,27 015 0,80

Educacian

21-Feb
21-Abr
271 -Jun
21 - Ago
21 -0ct
22-Ene
22 - Mar
22 - Ago
22-Jdun
22 -5ep

Fuente: DANE
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Comercio Exterior

En el ambito nacional, en el mes de agosto del afio en curso, las ventas extern
pais fueron US$4.582,2 millones FOBy presentaron un aumento de 32,2% en
con agosto de 2021; este resultado se debio principalmente al crecimiento de 5
en las ventas externas del grupo de Combustibles.

En el mes de referencia, las exportaciones de Combustibles y productos de las
industrias extractivas participaron con 54,0% del valor FOB total de las exportaciones;
asi mismo, Manufacturas con 21,5%, Agropecuarios, alimentos y bebidas 19,1%, y
otros sectores con 5,5%.

En el andlisis departamental el primer renglén de exportaciones lo ocupa Antioquia
con una participacion del 16,6% seguido de Guajira con el 14,1%. El departamento de
Caldas ocupa la posicion numero 10 en el pais y la niumero 1 en el Eje Cafetero con
unas exportaciones acumuladas de 761 millones de délares que equivalen al 3,0% de
las exportaciones nacionales sin petrdleo y sus derivados. Durante la segunda parte
del 2021 y todo lo que va corrido del 2022, las exportaciones del departamento
estuvieron siempre por encima de los 90 millones de dblares mensuales.

Exportaciones totales por departamento. 2022

Se excluyen petroleo y sus derivados.

Huila 562,00 - 2,2%
Sucre [J422,2M-1,7%
Meta [] 351,00 - 1,4%
Risaralda | 254,60 - 1,0%

Caldas . 761,8M- 3,0%
Santander [J] 538,80 - 2,2%

Cesar [ 2.078,0M- 8,3%
Magdalena [J] 721,90 - 2,9%

Bolivar [l 1.752,9M-7,1%

Cundinama.. [l 1.726,7M- 6,9%
Cauca | 77,0M - 0,3%

Narifio | 66,4M - 0,3%

Tolima |56,3M - 0,2%

Putumayo | 44,00 - 0,2%
Choco 83M-0,0%
Cagueta 2,1M-0,0%

Quindio | 253,30 - 1,0%
San Andrés 1,8M-0,0%

Cérdoba [J] 681,0M-2,7%

Boyaca ] 526,60 - 2,1%

Norte de Sa.. ] 473,6M-1,9%
Arauca 0,3M-0,0%
Vaupes 0,0M-0,0%
Guaviare 0,0M - 0,0%
Vichada 0,00 -0,0%

Bogota [ 2.390,1M- 9,6%

Guajira [JIIEE 2.5 - 14,1%

Antioquia [JIIEE .01 - 16,6%

Casanare [J] 833,5M-3,3%

Atlantico [JIll 1.418,0M-5,7%
Valle del Ca.. JJll 1.277,7M-5,1%

—

@ Maphbox ® OSM e ||

Fuente: Estudics Econdmicos y Competitividad CCMPC con base en DIAN - DANE (EXPO)
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Entre enero y julio de 2022, las exportaciones totales del depatta
concentraron en un 74% en productos de café. El principal desti
periodo, el principal destino de las exportaciones de Caldas fue Est
(participacion del 29,7%) y Bélgica (13,4%).

El detalle de las importaciones para los principales socios comerciales de Caldas muestra q
desde China se adquirieron principalmente productos relacionados con fabricacion de
calzado, industrias basicas de hierro y acero y maquinaria de uso especial y general. Por su
parte, las importaciones de Japdn estuvieron concentradas en productos de industrias
basicas de hierro y de acero. En una posicion intermedia, mas de la mitad de las
importaciones desde México se concentraron en la fabricacion de maquinaria de uso
especial y general mientras que el resto se concentr6 en una amplia variedad de productos.

Exportaciones de Caldas segun destino. 2022.

Exportaciones totales en délares FOB y participacion porcentual por pais destino
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Indicadores lideres

De acuerdo con Banrep, el indice de confianza del consumidor (I€C), publi
Fedesarrollo, resume la percepcion y las expectativas de los consumidores\sob
condiciones econémicas del pais y del hogar, asi como la disposicion de los individues para
realizar gastos en bienes durables, como muebles, electrodomésticos, vehiculos, e incluso
decisiones de mas largo plazo, como la adquisiciéon de vivienda. Este indicador pretende
seguir de cerca el comportamiento de la demanda y registrar cambios en las preferencias y
en los habitos de consumo de las familias colombianas. El ICC, que tiene una frecuencia
mensual, se calcula como el promedio de los balances de cinco preguntas de la Encuesta de
opinion al consumidor (EOC). De estas preguntas también se construyen dos indicadores
complementarios: el indice de condiciones econdmicas de los hogares (ICE) y el indice de
expectativas de los consumidores (IEC).

A nivel nacional, en mayo el ICC registré un balance de -2,4%, lo que representa un aumento
de 8 puntos porcentuales frente al mes anterior. El aumento en la confianza de los
consumidores frente al mes pasado obedeci6 principalmente a un incremento de 11,8 pps
en el indice de Expectativas del Consumidor y de 2,1 pps en el indice de Condiciones
Econdmicas. De otro lado, el DANE, a través de su Encuesta de Pulso Social también calcula
el Indice de Confianza del Consumidor para las 23 ciudades principales. Los resultados para
Manizales muestran un mejoramiento paulatino de la ciudad en comparacién con las demas
ciudades ocupando la posicién nimero 5 a nivel nacional.

Por otro lado, de acuerdo con el Dane, el Indicador de Seguimiento a la Economia ISE es un
indice sintético cuyo fin es proporcionar una medida de la evolucion de la actividad real de
la economia en el corto plazo. En linea con el panorama mundial, el comportamiento del ISE
en las ultimas vigencias recoge la incertidumbre politica, la inestabilidad cambiaria y los
trastornos macroeconémicos previstos por el panorama inflacionario en Estados Unidos y
en Colombia. Lo anterior explica la volatilidad del indicador en el afilo 2022 y su falta de
repunte a niveles pre-pandemia.
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El Indicador de Confianza del Consurmidor ha venido mejorando palilatinamente

en Manizales en comparacion con las demas cludades. En la mas reciente entrega

del indicador la ciudad ocupa la posicion #5 a nivel nacional.
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El indicador compuesto que mide el comportamiento de la economia colombiana
mostrd su punto mas bajo en 2020 durante los meses de la pandemia del
Covid-18. En 2022 se evidencia una recuperacion estable que incluso alcanzé su
punto mas alto para el sector terciario en diciembre del 20217.
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Dinamica empresarial

Inicialmente, en el Registro Mercantil de las Camaras de Comercio de Colombia se
los hechos y actos relativos a los empresarios individuales y a las sociedades merca
particular, respecto al primer semestre del 2022 el stock empresarial llego a 22.698
personas naturales (17.320) y juridicas (5.378); evidenciando un crecimiento del 14,
respecto al mismo semestre del 2021; segln el tipo de organizacion de las empresas, las
personas naturales representan el mayor porcentaje (76,3%) de la base empresarial en la
jurisdiccién y el 69,4% visto solamente en la ciudad capital del departamento.

Stock Empresarial por tipo de organizacién de la Jurisdiccién de la CCMPC, 1 semestre 2021 vs 2022.

23,7%
2022
76,3%

2021
75,6%

M Persona Juridica Persona Natural

Fuente: Calculos de Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con base en el RUES

Es preciso sefialar que, las empresas que principalmente se dedican a actividades de
comercio al por mayor y al por menor (45,2%), alojamiento y servicios de comida (14,3%) e
Industria manufacturera (8,4%), representan mas del 60% del tejido empresarial de la
CCMPC; de igual forma, son estos mismos sectores los que evidenciaron un mayor
crecimiento empresarial frente al mismo periodo del afio 2021, respectivamente de 1.279,
625y 199 empresas nuevas; mientras que, los sectores de suministro de electricidad, gas,
vapor y aire acondicionado, seguido de las actividades de los hogares en calidad de
empleadores y finalmente, administracion publica y defensa fueron los que presentaron un
menor crecimiento en términos absolutos, sin embargo hay que resaltar que ninguno de los
sectores econdmicos presento una variacién negativa.
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Actividad Econémica
Stock %

Comercio al por mayor y al por menor 8.985 45,3% 10.264 45,2%

Alojamiento y servicios de comida 2.612 13,2% 3.237 14,3%

Industrias manufactureras 1.714 8,6% 1.913 8,4%

Otras actividades de servicios 1.018 5,1% 1.155 5,1%

Actividades profesionales, cientificas y técnicas 1.028 5,2% 1.115 4,9%

Construccion 882 4,4% 926 4,1%

Actividades de servicios administrativos y de apoyo 632 3,2% 747 3,3%

Transporte y almacenamiento 458 2,3% 532 2,3%

Actividades inmobiliarias 480 2,4% 525 2,3%

Informacion y comunicaciones 437 2,2% 481 2,1%

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 384 1,9% 459 2,0%

Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion 319 1,6% 380 1,7%

Actividades financieras y de seguros 332 1,7% 356 1,6%

?g?i\:ldades de atencion de la salud humana y de asistencia 191 1,0% 294 1,0%

Educacién 130 0,7% 141 0,6% 11 8,5%

Explotacion de minas y canteras 110 0,6% 116 0,5% 6 5,5%

rDé;t(r;ltJ):lgson de agua; evacuacion y tratamiento de aguas 39 0,4% 97 0,4% 3 9,0%

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 25 0,1% 28 0,1% 3 12,0%

Administracion publica y defensa 1 0,0% 1 0,0% 0 0,0%

Actividades de los hogares en calidad de empleadores 0 0,0% 1 0,0% 1 0,0%
Total general 19.827 22.698 2.871 14,5%

Fuente: Calculos de Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con base en el RUES.

Del mismo modo, en el contexto de reactivacion econdmica para el departamento de Caldas,
en términos globales, el 66,9% del tejido empresarial de la Camara de Comercio de Manizales
por Caldas se encuentra localizado en la ciudad de Manizales, seguido por Villamaria (6,1%)
y Riosucio (4,2%), adicionalmente fue la ciudad de Manizales, el municipio que mas creacion
de empresas sostuvo con respecto al primer semestre del afio 2021 (1.825), seguido por
Anserma (232) y Villamaria (179). Ahora bien, en materia de creacion y cancelacién de
registros mercantiles para los 18 municipios de la jurisdiccion de la CCMPC, se puede
evidenciar igualmente un buen comportamiento, dando sefales de recuperacion econdmica
en |lo que va de los 6 primeros meses del afio 2022 con respecto al afio 2021.
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Variacién del stock empresarial en los municipios de la Jurisdiccién de la CCMPG; 1 se
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Fuente: Calculos de Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con base en el RUES.

En comparacion, las cancelaciones presentadas en el mismo periodo 2021, aumentaron un
3,4% (lo correspondiente a 80 nuevas cancelaciones). No obstante, el incremento en el
numero de empresas matriculadas fue del 6,4% (lo correspondiente a 168 nuevas
matriculas); donde, las cancelaciones presentadas en el mes de junio de 2022 suponen los
niveles mas bajos en comparacién con los demas meses del afio.

Asimismo, comercio al por mayor y al por menor, alojamiento y servicios de comida y
actividades de servicios administrativos y de apoyo, fueron los sectores que contribuyeron
en mayor medida al crecimiento de registros de empresas en la jurisdiccion CCMPC 2,1%,
1,4%y 1,3%, respectivamente. Sin embargo, analogamente las actividades de comercio al por
mayor y al por menor (3,3%) e industria manufacturera (1,7%), son los que contribuyen a la
mayor cancelacién de empresas en lo corrido del afio 2022.
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Contribucién en Matriculas y Cancelaciones en los municipios de la Jurisdiccion de

2022.
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Fuente: Calculos de Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con base en el RUES.

Finalmente, dentro de los municipios que mas contribuyeron a la creacién de empresas en
este primer semestre del afio 2022 con respecto al 2021, en el primer lugar, se ubica el
municipio de Manizales (4,8%), seguido de Anserma (2,4%), Marmato (0,5%), Pacora (0,3%) y
La Merced (0,3%); mientras que los municipios con la mayor contribucion de cancelacion de
empresas fueron Villamaria (1,8%), Manizales (1,3%), Anserma (1,0%), Salamina (0,8%) y Neira

(0,7%).
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capturar las diferencias en materia de percepcion empresarial entre las distintas regiones, El
boletin se centra en la informacion disponible entre las percepciones sobre el prime
semestre de 2022 y sobre lo que las empresas esperan para el segundo semestre de 2022

;Realizo inversiones en su empresa durante el periodo
de referencia como la compra de maquinaria, equipo o
ampliacion de capacidad productiva?

2019 1 20195 2 20201 2020 2 2021 1 2021 2 2022 1 2022 2
M No Hsi

Fuente: Camara de Comercio de Cali (CCC)

De acuerdo con la Encuesta de Ritmo Empresarial ERE, para el primer semestre del 2022, el
25,5% de los empresarios realizaron algun tipo de inversion en su empresa por concepto de
maquinaria, equipo o ampliacion de capacidad productiva. Este valor representa un aumento
de 4 puntos porcentuales respecto al semestre anterior y ademas corresponde al valor mas
alto de los ultimos 3 afios; lo que puede estar relacionado con una dinamica de recuperacién
en la inversion de las empresas consultadas.
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Con respecto al semestre anterior , El valor total de las
ventas de su empresa:

20191 20192 2020_1 2020_2 2021 1 2021 2 2022 1 2022 2

I Aumenté B 5e mantuvo B Disminuyé

Fuente: Cdmara de Comercio de Cali (CCC)

En el primer semestre del 2022, el 26,5% de los empresarios reportaron una disminucion en
sus ventas con base en base al semestre anterior, el 41,8% reportaron que se mantuvo y el
31,7% que aumentd. El porcentaje de empresarios que manifestd que sus ventas
disminuyeron continla bajando de manera consistente desde el segundo semestre del 2020.
Esto ha dado lugar a que crezca el porcentaje de empresarios que ven que sus ventas se han
mantenido o aumentado en el tiempo. El porcentaje de empresarios que ha visto aumentar
el valor total de sus ventas del actual semestre es el segundo mas alto de los ultimos 8
semestres analizados.
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Con respecto al semestre anterior, El numero de
trabajadores en su empresa:

0,3%

11,4%
20191 20192 2020_1 2020_2 2021 1 2021 2 2022 1 2022 2

I Aumenté B 5e mantuvo B Disminuyé

Fuente: Cdmara de Comercio de Cali (CCC)

En lo corrido del afio 2022, el nimero de trabajadores al interior de las empresas
encuestadas aument6 comparado con los tres afios anteriores, para los cuales el niumero de
empleados se habria mantenido. En el primer semestre de 2022 se observa el mayor
porcentaje de aumento del nimero de trabajadores que llegd a niveles del 18,3%, el
porcentaje de empresarios que mantuvo su numero de trabajadores se ubic6 en un 70,3%,
y finalmente el 11,4% de los trabajadores encuestados manifestaron disminuciones en el
numero de empleados; en linea con la recuperacion paulatina del empleo que se viene
produciendo en el pais.
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:La empresa realizo ventas fuera del Pais (exporto)
durante el semestr de referencia?

4,8%
2019_1 2019 2 2020_1 2020_2 20211 2021 2 2022_1 2022 2

M No Hsi

Fuente: Cdmara de Comercio de Cali (CCC)

En general el departamento muestra un porcentaje bajo de empresas que exportan sus
productos y servicios para los 3 afios de referencia. Aun asi, para el primer semestre de 2022
el porcentaje de exportaciones estuvo aproximadamente 2 pp por encima del periodo
inmediatamente anterior.

Si bien las empresas del departamento no tienen una fuerte capacidad exportadora, el
comercio mundial se vio afectada de forma significativa por la pandemia del covid-19 y
actualmente se encuentra en una recuperacion sélida que permite la apertura a nuevos
mercados consecuencia de las nuevas tendencias de consumo. En la medida en que la
demanda internacional mejore hay opcién también para las pequefias y medianas.
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;Cual fue el principal problema de su empresa en el
semestre de referencia para el normal desarrollo de sus
actividades?

Categoria (group) 2 2019 1 2019 2 2020 1 2020 _2 2021 1 2021 2 2022 1 2022 2
Incremento en costos de

insumos y materias primas 5, .
Dificultades para el

abastecimiento de materias 0,66% 695% 6,45% 11,86% 12,09%
primas o insumaos

Falta de demanda 24 63% 2237% 2283% 544% 734% 3,23% 11,86% 10,13%
Owra 0,82% 946% 295% 214% 3,09% 516% 5,13% 850%
Escasez de trabajadores 3.26% 1.95% 2,80% 0.58% 417%  6.54%
calificados " " " *
Elevada competendia 27.33% 21,80% 0,66% 058% 194% B01% 5,56%
Falta de capital de trabajo 049% 251% 6,77% B865% 458%
Elevada carga tributaria 20,23% 23.42% 1929% 0,16% 232% 3,23% 994% 523%
Tasa de cambio 0,49% 1,20% 1,18% 1,61% 577% 4,25%
Ninguno 6,04% 14,73% 355% 3,21%
Pandemia covid-19 89,62% |73,17% |48, 06% s
Dificultades de Drdgl" publico 20,00%

durante el paro nacional

Alto costo de energia 294% 6,16% 560% 0,16% 097%

Cartera vencida 424% 541% 677% 049% 232%

Contrabando 147% 270% 206% 0,16% 019%
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tan generalizada a los empresarios. El 43% de los empresarios manifesté que su princi
problema para el normal desarrollo de sus actividades tuvo que ver con el incremento en
costos de insumos y materias primas.

Otras problematicas frecuentes que afectaron a los empresarios fueron: las dificultades para
el abastecimiento de materias primas o de insumos con un 12%, y la falta de demanda con
un 10%.

:En qué porcentaje espera que aumenten sus ventas?

54,1%

20191 2019_2 2020_1 2020_2 2021_1 2021 2 2022_1 2022 2

Il Del 10% al 20% B Mas del 20% P Menos del 10%

Fuente: Camara de Comercio de Cali (CCT)

La perspectiva de venta que tienen los empresarios para el segundo semestre del 2022
continla siendo mas positiva en comparacion a la que reportaron en el 2020 y 2019 pero
rmanece relativamente constante en comparacién con el 2021. Aun asi, estos porcentajes
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no configuran una alta confianza por parte de los inversionis
comportamiento esté afectado por la incertidumbre politica que exist
de reformas planteadas en el marco del nuevo gobierno.

:Como considera usted que estara la situacion
economica del Departamento dentro de 6 meses
respecto a la situacion actual?

20191 20192 2020_1 2020_2 2021_1 2021 2 2022_1 2022 2

I Mejor B igual M Peor

Fuente: Camara de Comercio de Cali (CCT)

La perspectiva econdmica de los empresarios muestra resultados mixtos para el segundo
semestre del 2022. El porcentaje de empresarios que considera que dentro de 6 meses la
situacion econdmica estara mejor bajo del 39,1% al 34%. De otro lado, el porcentaje de
empresas que considera que permanecera igual aumentd casi once puntos porcentuales
pasando de 36,2% a 47,1%. Finalmente, el porcentaje de empresarios que considera que la
situacion del departamento dentro de 6 meses estara peor disminuy6 casi cinco puntos
porcentuales pasando de 24,7% a 19%.
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Transformacion Digital

¢En cual de las siguientes opciones considera que se
encuentra la transformacion digital de la empresa?

Se encuentra en el proceso
3

de transformacion digital

Mo se ha contemplado

24,84%

Existe interés en comenzar,
pero no saben como
hacerlao

16,34%

¥a realizaron procesos de

" proceses 13,40%
transformacian digital
Es considerado importante
pero todavia no se 12,42%

implementara

La ERE del segundo semestre de 2022 preguntd a los empresarios sobre la transformacién
digital de sus empresas. El mayor porcentaje (33%) de empresarios considera que sus
empresas ya han iniciado procesos de transformacién digital, de otro lado, el 25% de los
empresarios considera que no se ha contemplado. El remanente de los empresarios
responde que existe interés en comenzar, pero no saben como hacerlo (16%), es considerado
importante pero todavia no se implementara (12%) y finalmente un 13% manifiesta que ya
se realizaron los procesos de transformacion digital.
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Consideraciones finales

El mejor comportamiento de la inversion en stock de capital refleja
desempeiio de la demanda agregada a nivel regién; lo anterior podrfa re
la capacidad productiva de las firmas. Al respecto, sumado al mejor
desempefio de la confianza de los consumidores, es posible que las firmas
observen mejores los incentivos en términos de inyectar capital que permita
propiciar incrementos en la oferta de bienes y servicios.

A la luz de las indagaciones sobre la contratacién, el comportamiento del
empleo, de la misma manera en la que lo refleja las cifras de mercado laboral
del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica DANE, exponen
fendmenos de convergencia hacia niveles previos de la pandemia. Lo anterior,
si bien reafirma las nuevas dinamicas que se construyeron desde la pandemia,
también abre perspectivas relacionadas con las dinamicas de informalidad
laboral o vulnerabilidad del empleo por grupos diferenciales.

Las expectativas para el segundo semestre de 2022 estan afectadas por la
incertidumbre politica y por los constantes fendmenos sociales y
macroecondmicos acontecidos en el primer semestre de 2022. De lo anterior,
segun el comportamiento de los precios, el tipo de cambio y la estabilidad
politica, el comportamiento de las ventas y el eventual acceso al mercado
exterior, seguira la tendencia prevista, denotando bajo optimismo del aparato
productivo.

Los resultados de la encuesta también exponen las barreras para la
competitividad relacionadas con la inercia del desempleo. Asi, los obstaculos

previstos responden a cuestiones macroecondémicas derivadas del alza en los
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precios y el encarecimiento de los insumos import
adhiere una latente debilidad de la demanda, lo cual desincenti

para la ampliacién de la capacidad productiva.
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