
Panorama de las principales variables económicas de Caldas y Manizales. 
Segundo trimestre de 2026

Boletín de coyuntura 
económica



1. La economía mundial crecería 3,0% en 2026, en un contexto de bajo dinamismo global y nuevas presiones 
inflacionarias.

2. Colombia aceleró su crecimiento. El Producto Interno Bruto creció 3,5% en el segundo trimestre de 2026, 
por encima del 1,9% registrado un año atrás.

3. Caldas y Manizales presentan un balance mixto en industria, empleo y exportaciones. El desempleo de 
Manizales Área Metropolitana bajó a 8,33%, mientras la producción industrial y la tasa de ocupación 
retrocedieron frente al año anterior.

4. La inflación es el principal punto de alerta. A agosto de 2026, la inflación anual llegó a 6,24% y la inflación 
año corrido a 5,35%, ambas por encima de los niveles registrados en 2025.

5. Las exportaciones de Caldas se mantienen en niveles altos. En el primer semestre de 2026 sumaron 649 
millones de dólares, el tercer registro más alto de los últimos 14 años.

Resumen Ejecutivo



Economía



Con base en el más 
reciente World Economic 
Outlook del Fondo 
Monetario Internacional, de 
abril de 2026, la economía 
mundial crecería 3,0% en 
2026. Este desempeño 
estaría marcado por un 
crecimiento global lento y 
por presiones inflacionarias 
renovadas.

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información FMI, World Economic Outlook.



Según la misma fuente, el 
crecimiento regional 
presenta una alta 
dispersión, con resultados 
que van desde una caída 
de 3 puntos en Bolivia 
hasta crecimientos 
superiores a 4 puntos en 
Paraguay y Venezuela. 
Colombia se ubica en la 
parte inferior de la tabla, 
con una proyección de 
crecimiento de 2,3%.

        
         
         
         

                  
          
         
        
           

    
       

     
        

      
       
      

           
       

     
           

    
    

    
   
   
   

   
   
   

   
   
   
   
   
   
   
   
   

   

                                         
                     

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información FMI, World Economic Outlook.



Las proyecciones de las 
principales instituciones 
para Colombia en 2026 se 
ubican entre 2,3% y 3,0%. 
La estimación más alta 
corresponde también a la 
proyección más antigua.

               
            

           
         

                   
            

             
        
          

                                             

            

   

                                         
                                              

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información FMI, World Economic Outlook; 
Banco de la República, Informe de política monetaria; Ministerio de Hacienda, Marco Fiscal de 
Mediano Plazo 2025; Banco Mundial, Global Economic Prospects.



Durante el segundo 
trimestre de 2026, el 
Producto Interno Bruto 
creció 3,5%. Este resultado 
fue superior al observado 
en el mismo periodo de 
2025, cuando el 
crecimiento fue de 1,9%, y 
también al registrado en 
2024, cuando se ubicó en 
1,5%.

  
  
  
  

  
  
  
   

  
  
  
   
 

  
  
  
   

  
  
  
  

  
  
  
   

  
  
  
   
 

  
  
  
   

  
  
  
  

  
  
  
   

  
  
  
   
 

  
  
  
   

  
  
  
  

  
  
  
   

  
  
  
   
 

  
  
  
   

  
  
  
  

  
  
  
   

  
  
  
   
 

  
  
  
   

  
  
  
  
 

  
  
  
  
  

  
  
 
  
   
 

  
  
  
  
  

  
  
  
  
  

  
  
  
  
   

  
  
  
  
   
 

  
  
  
  
   

  
  
  
  
  

  
  
  
  
   

  
 

  
   
 

     
 

  
 

        
   
 

  
  

  
   
 

  
 
  
 
  
  

  
    
   
  
  
  

   
  
  

  
  

  
  
 

  
   
 

  
 

  
   
 

  
 

                                     
                     

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información DANE, Cuentas Nacionales.



Las actividades que más 
contribuyeron al 
crecimiento del valor 
agregado fueron 
administración pública, 
defensa, educación, 
salud y servicios sociales, 
con una variación de 
10,0%, seguidas de arte, 
entretenimiento, otros 
servicios y hogares, con 
9,5%.

                                                             

                                                

                                             

                                 

                  

                                           

                                          

            

                         

                         

                            

                                                  

     

     

    

    

    

    

     

    

    

    

    

    

                                                   
                     

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información DANE, Cuentas Nacionales.



El Indicador de 
Seguimiento a la 
Economía muestra una 
mayor dinamización 
durante el primer 
semestre de 2026. En 
julio, la serie ajustada se 
ubicó en 130, lo que 
representó un 
crecimiento de 1,4% 
frente al mismo mes de 
2025.

  
  
  

  
 
  
 

 
  
  
 

  
  
  

 
  
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

  
 
  
 

 
  
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

  
 
  
 

 
  
  
 

  
  
  

 
  
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

  
 
  
 

 
  
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

  
 
  
 

 
  
  
 

  
  
  

 
  
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

  
 
  
 

 
  
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

  
 
  
 

 
  
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

 
  
  
 

     

     
     

      
      

     
                           

                                            
              

                 

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información DANE, Cuentas Nacionales.



El Indicador Trimestral de 
Actividad Económica 
Departamental para el 
dominio Resto se ubicó 
en 116,97 para el grupo 
Resto, en el que se 
encuentra Caldas, 
durante el primer 
trimestre de 2026. Este 
resultado representó un 
crecimiento de 1,7% 
frente al mismo periodo 
de 2025, por debajo del 
comportamiento 
nacional.

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  

   

   

   

   

     

      

      
      

      

      
      

     
                           

                                                         
      

                 

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información DANE, Cuentas Nacionales.



En 2025, el PIB de Caldas 
creció 2,4% en términos 
reales, más que en 2024 
(1,8%), aunque levemente 
por debajo del promedio 
nacional (2,6%). El 
departamento ocupó el 
puesto 17 entre 33. A precios 
corrientes, la economía 
caldense sumó $31,6 
billones, el 1,7% del PIB del 
país.

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información DANE, Cuentas Nacionales Departamentales. 
Cifras preliminares para 2025.
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Comercio (18,0%), 
agricultura (17,0%) y 
administración pública 
(15,3%) generan la mitad del 
PIB de Caldas. Desde 2015, 
la agricultura pasó de 10,2% 
a 17,0%, no porque produjera 
mucho más, sino porque los 
precios agrícolas 
(principalmente café) 
subieron más que el resto: 
la cantidad producida 
creció 14%, la mitad que el 
total. La industria bajó de 
13,1% a 9,5%.

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información DANE, Cuentas Nacionales Departamentales. 
Cifras preliminares para 2025.
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En 2025, el PIB por habitante 
de Caldas llegó a $30,0 
millones, frente a $34,9 
millones en el promedio 
nacional. Equivale al 85,9% 
del nivel del país, el registro 
más alto de la serie iniciada 
en 2005 (73,2% en 2015). 
Con ello, Caldas pasó del 
puesto 17 al 12 entre 33 
departamentos en la última 
década.

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información DANE, Cuentas Nacionales Departamentales. 
Cifras preliminares para 2025.
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Según la Encuesta 
Mensual Manufacturera 
del DANE, en 2025 la 
industria de Caldas 
superó ampliamente el 
desempeño nacional: la 
producción real creció 
8,7%, las ventas reales 
10,1% y el empleo 3,5%. En 
2026 la dinámica se 
moderó: en junio el índice 
de producción real total 
de la industria se ubicó en 
122,01, con una caída de 
1,3% frente al mismo mes 
del año anterior.   

 
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

 
  
  
 

  
  
  

  
 
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

 
  
  
 

  
  
  

  
 
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

 
  
  
 

  
  
  

  
 
  
 

  
  
  

  
  
  

   

   

   

      

            

      

      

      
      

     
                           

                                          
      

                 

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información DANE, Encuesta Mensual Manufacturera con 
Enfoque Territorial.



A agosto de 2026, la 
inflación anual se ubicó en 
6,24% y la inflación año 
corrido en 5,35%. Estos 
resultados fueron 
superiores a los registrados 
en 2025, cuando se 
ubicaban en 5,10% y 4,22%, 
respectivamente, 
evidenciando una mayor 
presión inflacionaria.

  
 
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

 
  
  
 

  
  
  

  
 
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

 
  
  
 

  
  
  

  
 
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

 
  
  
 

  
  
  

  
 
  
 

  
  
  

  
  
  

  
  
  

   

   

   

   

   

     

          

     

     

    
      

     
                           

                         
              

                 

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información DANE, IPC.



Empleo



Manizales Área 
Metropolitana mantuvo un 
desempeño favorable en 
los indicadores laborales 
de 2026. En el trimestre 
móvil mayo – julio, la tasa 
de desempleo se ubicó en 
8,33%, 0,2 puntos 
porcentuales por debajo 
del mismo periodo del año 
anterior.

  
  
  
  
  
  
 
  

  
  
  
  
 
  
  
  

  
  
  
 
  
  
  
  

  
  
  
  

   
  
  

  
  
  
 
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  

 

  
  
  
  
   
  
  

  
  
  
  

  
  
 
  

  
  
  
  
 
  
  
  

  
  
  
 
  
  
  
  

  
  
  
  

  
  
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
 
  

  
  
  
  
 
  
  
  

  
  
  
 
  
  
  
  

  
  
  
  

   
  
  

  
  
  
 
  

  
  
  

  
  
  
  
  
  
  

 

  
  
  
  
   
  
  

  
  
  
  

  
  
 
  

  
  
  
  
 
  
  
  

  
  
  
 
  
  
  
  

  
  
  
  

  
  
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
 

  
  
  
  
  

  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  
  
  

  
  
  

 

  

      
        

   

      

    
                

     
                           

                 
              

                 

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información DANE, Gran Encuesta Integrada de Hogares.



Las mayores tasas de 
desempleo se presentaron 
en mujeres, personas entre 
15 y 24 años y población con 
bajos niveles educativos. Sin 
embargo, todos estos 
segmentos registraron una 
disminución del desempleo 
frente a 2025.

                                                

                                           
                                           

                 
            

        
                     

        
          

    
      
     

    
                  
                  
                  

     
         

       
     
           
                   
             
               
        

                   

      
      

      
      

   
   

    
   

     
      
     

     
      
     

   
   
    

   
   
    

   
   
     
     
     
     
   

   
   
     
     
     
     
   

   
   
   
   
   
    
    

   
   
    
   
    
    
    



En términos de ocupación, 
Manizales Área 
Metropolitana alcanzó 242 
mil personas empleadas en 
2026. En el trimestre móvil 
mayo – julio, la tasa de 
ocupación se ubicó en 
55,93%, 1,2 puntos 
porcentuales por debajo de 
la registrada un año atrás.

  
  
  
  
  
  
 
  

  
  
  
  
 
  
  
  

  
  
  
 
  
  
  
  

  
  
  
  

   
  
  

  
  
  
 
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  

 

  
  
  
  
   
  
  

  
  
  
  

  
  
 
  

  
  
  
  
 
  
  
  

  
  
  
 
  
  
  
  

  
  
  
  

  
  
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
 
  

  
  
  
  
 
  
  
  

  
  
  
 
  
  
  
  

  
  
  
  

   
  
  

  
  
  
 
  

  
  
  

  
  
  
  
  
  
  

 

  
  
  
  
   
  
  

  
  
  
  

  
  
 
  

  
  
  
  
 
  
  
  

  
  
  
 
  
  
  
  

  
  
  
  

  
  
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
 

  
  
  
  
  

  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  
  
  

  
  
  

  

  

  

  

    

        

    

    
    

     
                

     
                           

                 
              

                 

Fuente: Estudios Económicos y Competitividad CCMPC con información DANE, Gran Encuesta Integrada de Hogares.



La mayor ocupación se 
concentra en hombres, 
personas entre 26 y 59 
años y población con 
mayores niveles 
educativos. Sin embargo, 
frente a 2025 se 
observaron retrocesos en 
la ocupación 
desagregada de las 
mujeres, de las personas 
mayores de 60 años y de 
la población con 
formación tecnológica, 
técnica profesional y 
universitaria.

                 
        

        
                     

        
          

    
      
     

    
                  
                  
                  

     
         

       
     
           
                   
             
               
        

                      

       
       

       
       

    
    

    
    

       
      
      

       
      
      

    
    
    

    
    
    

     
      
      
      
      
      
     

     
      
      
      
      
      
     

    
    
    
    
    
    
    

    
    
    
    
    
    
    

                                                

                                           
                                           



La formalidad laboral en 
Manizales Área 
Metropolitana se ubicó en 
64,6%. Siete actividades 
económicas presentaron 
niveles de formalidad 
superiores a este promedio.

                                                          

                                                            

                            

                                    

                         

                         

     

                                                              

            

                                                          

                                                  

                           

                                                              

                                 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

                                                  

                                     
                                           



Exportaciones



La dinámica exportadora 
de Caldas durante el 
primer semestre de 2026 
se mantuvo en niveles 
altos, aunque por debajo 
del registro del año 
anterior. En términos 
acumulados, el 
departamento exportó 649 
millones de dólares, el 
tercer nivel más alto de los 
últimos 14 años, superado 
únicamente por 2025 y 
2022.

                                                        

    

        

    

    

        
    

    
        

        

    

                                                                                 

                                          
                                                  



Las exportaciones de Caldas se 
concentran principalmente en 
productos de café en sus 
diferentes formas, encabezados 
por los demás cafés sin tostar 
con 295 millones de dólares. 
También sobresalen, en menor 
medida, los artículos de 
confitería sin cacao, los 
bombones, caramelos y confites, 
y las combinaciones de 
refrigerador y congelador.

                                            

                                                             

                                                                           

                                                    

                                                                                

                                                                                 

                                                                                 

                             

                                                     

                               

                                                                                   

                                                                                

                                                    

                                                                             

                                                                                  

                                                                                     

                                                       

                                                                

                                                     

                                                                                

      

      

     

     

     

     

     

     

     

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

                                              
                                                  

                                                                                 



Los principales destinos de 
exportación de Caldas son 
Estados Unidos, México y Bélgica. 
Luego aparecen Alemania y 
Venezuela, que consolida su 
dinámica importadora de 
productos departamentales con 
28 millones de dólares 
exportados hacia ese país.

                                                
                                                  

               

       

        

         

          

     

       

      

        

       

         

       

              

           

       

             

          

        

            

             

      

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

    

    

    

    

                                                                                 



Dinámica Empresarial



Los tres principales sectores 
—comercio, alojamiento y 
servicios de comida, e 
industria manufacturera— 
concentran el 65,2% del tejido 
empresarial de la 
jurisdicción a junio de 2026, 
mientras que los diez 
principales agrupan el 91,2% 
del total.

Este tejido se caracteriza por 
una mayor presencia de 
personas naturales (74%) y 
una estructura dominada por 
establecimientos de comercio 
(97%), reflejando la vocación 
comercial y de servicios del 
territorio.
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Para el mes de junio de 2026 
el stock empresarial llegó a 
29.465 empresas registradas 
y renovadas 2025 – 2026.

Manizales concentra el 65,6% 
del tejido empresarial de la 
jurisdicción, seguido por 
Villamaría con el 6,2% y 
Riosucio con el 4,4%.



• El 93,4% del tejido empresarial corresponde a microempresas. 

• Las empresas en etapa de emprendimiento (menores de 3 años) representan el 41,6% del total y se 
ubican principalmente en el tamaño microempresa.

• Las empresas consolidadas (con más de 10 años en el mercado) representan el 24% de las 
microempresas y alcanzan el 81% de las grandes empresas.
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Variación Matrículas 2025 vs 2026: 5,2%
Variación Cancelaciones 2025 vs 2026: 9,7%

• Las matrículas empresariales crecieron 5,2% y las cancelaciones 9,7% a junio de 2026.

• En el periodo enero–junio de 2026, las matrículas empresariales aumentaron 5,2% respecto al mismo periodo de 
2025, al igual que las cancelaciones 9,7%.

• El mayor número de cancelaciones se registró en abril de 2026, con 1.457 empresas canceladas, seguido por 
marzo.



Actividad Económica
Matriculas Cancelaciones

2025 2026 Contribución 2025 2026 Contribución

Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca 45 44 0,0% 21 21 0,0%

Explotación de minas y canteras 11 16 0,2% 19 10 -0,3%

Industrias manufactureras 192 204 0,4% 201 239 1,4%

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 1 2 0,0% 0 3 0,1%

Distribución de agua; evacuación y tratamiento de aguas residuales 8 14 0,2% 9 10 0,0%

Construcción 79 111 1,2% 64 77 0,5%

Comercio al por mayor y al por menor 1.161 1.175 0,5% 1.306 1.331 0,9%

Transporte y almacenamiento 60 74 0,5% 60 62 0,1%

Alojamiento y servicios de comida 521 507 -0,5% 505 541 1,4%

Información y comunicaciones 67 66 0,0% 36 42 0,2%

Actividades financieras y de seguros 24 35 0,4% 37 42 0,2%

Actividades inmobiliarias 33 59 0,9% 29 20 -0,3%

Actividades profesionales, científicas y técnicas 131 132 0,0% 61 87 1,0%

Actividades de servicios administrativos y de apoyo 127 121 -0,2% 97 132 1,3%

Administración pública y defensa 3 0 -0,1% 0 0 0,0%

Educación 13 11 -0,1% 8 7 0,0%

Actividades de atención de la salud humana y de asistencia social 29 34 0,2% 10 15 0,2%

Actividades artísticas, de entretenimiento y recreación 101 128 1,0% 55 90 1,3%

Otras actividades de servicios 141 156 0,5% 128 173 1,7%

Total 2.747 2.889 5,2% 2.646 2.902 9,7%

• Construcción y actividades artísticas lideran el crecimiento de matrículas empresariales a junio de 2026.

• Los sectores de otras actividades de servicios e industrias manufactureras tuvieron la mayor incidencia en 
la cancelación de empresas en lo que va del segundo trimestre.



A manera de conclusión



• El entorno internacional sigue siendo restrictivo para economías como la colombiana. El crecimiento 

mundial proyectado de 3,0% y las presiones inflacionarias renovadas configuran un escenario de 

expansión lenta, con menor margen para una recuperación acelerada.

• Colombia aceleró su crecimiento en el segundo trimestre de 2026. El Producto Interno Bruto creció 3,5%, 

muy por encima del 1,9% registrado un año atrás, impulsado por administración pública, educación, 

salud y servicios sociales, y confirmado por un Indicador de Seguimiento a la Economía que creció 4,5% 

anual en junio.

• La dinámica empresarial de la jurisdicción muestra un tejido activo, concentrado y mayoritariamente 

microempresarial. A junio de 2026, el stock empresarial alcanzó 29.465 empresas registradas y 

renovadas (2025-2026), con una alta participación de personas naturales, establecimientos de 

comercio y microempresas, lo que refleja una base empresarial amplia, pero todavía marcada por 

unidades productivas de menor tamaño.



• El PIB de Caldas creció 2,4% en 2025, más que en 2024 (1,8%), pero levemente por debajo del promedio 

nacional (2,6%). Comercio, administración pública y actividades artísticas sostuvieron el resultado, 

mientras la construcción, con una caída de 7,7%, fue el principal factor del rezago frente al país.

• La agricultura ganó peso porque sus precios subieron, no porque produjera mucho más: su 

participación en el PIB pasó de 10,2% a 17,0% entre 2015 y 2025, pero la cantidad producida creció 14%, la 

mitad que el conjunto de la economía. La industria, en cambio, bajó de 13,1% a 9,5%. Esto hace que el 

tamaño de la economía caldense dependa más de los precios agrícolas (principalmente café).

• El PIB por habitante llegó al 85,9% del promedio nacional, el registro más alto de la serie. Sin embargo, 

el cierre de la brecha responde sobre todo al alza de los precios agrícolas (principalmente café) y a un 

crecimiento de la población cercano a la mitad del nacional; descontando el efecto de los precios, la 

economía caldense creció 28,6% entre 2015 y 2025, apenas por encima del 26,9% del país.



• Caldas y Manizales muestran un desempeño mixto frente al contexto nacional. La reducción del 

desempleo y el alto nivel de exportaciones, con 649 millones de dólares en el primer semestre, 

contrastan con la caída de la producción industrial y el retroceso de la tasa de ocupación

• El balance general es moderadamente favorable, pero no exento de riesgos. La mayor presión 

inflacionaria, con una inflación anual de 6,24% en agosto, y la concentración exportadora en pocos 

productos y destinos obligan a leer el desempeño reciente con cautela, especialmente frente a la 

sostenibilidad de la recuperación durante el resto del año.
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