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Resumen Ejecutivo

1. La economia mundial creceria 3,0% en 2026, en un contexto de bajo dinamismo global y nuevas presiones
inflacionarias.

2. Colombia acelerd su crecimiento. El Producto Interno Bruto crecio 3,5% en el segundo trimestre de 2026,
por encima del 1,9% registrado un ano atrads.

3. Caldas y Manizales presentan un balance mixto en industria, empleo y exportaciones. El desempleo de
Manizales Area Metropolitana bajo a 8,33%, mientras la producciéon industrial y la tasa de ocupacion
retrocedieron frente al afno anterior.

4. Lainflacion es el principal punto de alerta. A agosto de 2026, la inflacidon anual llegd a 6,24% y la inflacion
ano corrido a 5,35%, ambas por encima de los niveles registrados en 2025.

5. Las exportaciones de Caldas se mantienen en niveles altos. En el primer semestre de 2026 sumaron 649
millones de ddblares, el tercer registro mas alto de los dltimos 14 aios.
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Crecimiento del PIB real proyectado. 2026

Cifras en porcentajes

Con base en el maés
reciente World Economic
Outlook del Fondo
Monetario Internacional, de
abril de 2026, la economia
mundial creceria 3,0% en
2026. Este desempeno
estaria marcado por un
crecimiento global lento y
por presiones inflacionarias
renovadas.

© 2026 Mapbox © OpenStreetMap -8.65 20.07

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividaod CCMPC con informacion FMI, World Economic Outlook.
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Segun la misma fuente, el
crecimiento regional
presenta una alta
dispersion, con resultados
que van desde una caida
de 3 puntos en Bolivia
hasta crecimientos
superiores a 4 puntos en
Paraguay y Venezuela.
Colombia se ubica en la
parte inferior de la tablaq,
con una proyeccion de
crecimiento de 2,3%.

Cémoro de Comercio
de Manizales por Caldas
@®

Estudios ]
‘ ‘ ) Econémicos ‘
y Competitividad CALDAS

Crecimiento del PIB real proyectado. 2026

Cifras en porcentajes
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Fuente: Estudios Econémicos y Competitividad CCMPC con informacién FMI, World Economic Outlook.
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Las proyecciones de las
principales instituciones
para Colombia en 2026 se
ubican entre 2,3% Yy 3,0%.
La estimacion mas alta
corresponde también a la
proyeccion mdas antigua.
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Crecimiento del PIB real proyectado. 2026
Cifras en porcentajes y fecha de la proyeccion

Fondo Monetario Banco de la Analistas locales y . Gobierno
. P . Banco Mundial .
Inernacional Republica extranjeros* Nacional**
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Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacién FMI, World Economic Outlook;
Banco de la Republica, Informe de politica monetaria; Ministerio de Hacienda, Marco Fiscal de
Mediano Plazo 2025; Banco Mundial, Global Economic Prospects.




Durante el segundo
trimestre de 2026, el
Producto Interno Bruto
crecio 3,5%. Este resultado
fue superior al observado
en el mismo periodo de
2025, cuando el
crecimiento fue de 1,9%, y
también al registrado en
2024, cuando se ubicd en
1,5%.
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Crecimiento del PIB real. 2019 - 2026

Cifras en porcentajes
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Fuente: Estudios Econdémicos y Competitividad CCMPC con informaciéon DANE, Cuentas Nacionales.
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Crecimiento del PIB real por sectores. 2026 trim Il
Cifras en porcentajes

Las OCtiVidCIdeS que méS Administracion publica, educacion, salud y servicios sociales 10.00
Contribuyeron GI Arte, entretenimiento, otros servicios y hogares 9.46
crecimiento del valor Electricidad, gas, agua y gestion de residuos 4.8
Clgregodo fueron Actividades financieras y seguros 4.35
administracion pUbllca Mineria y canteras 4.24
defenSCI edl.J(?CICK)n . Actividades profesionales y administrativas 2.65
?)((])ll'l]J(LjJ rz/(]S\e/:]\ll’li(C:II(())i%rS]OdCelq IeS’ Comercio, transporte, alojamiento y comida 2.21
10,0%, seguidas de arte, consiesen 220
entretenimiento, otros Actividades inmobiliarias 2.1
servicios y hogoresl con Industrias manufactureras 2.03
9,5%. Informacidn y comunicaciones -0.1

Agricultura, ganaderia, cazq, silvicultura y pesca =212

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacion DANE, Cuentas Nacionales.

ca s Estudios ] Secretariade
| ’ ;TA""’ Ie o °g‘?§c'° ‘ / Econémicos ‘ DESARROLLO
. y Competitividad CALDAs EMPLEO E INNOVACION




El Indicador de
Seguimiento a la
Economia muestra una
mayor dinamizacion
durante el primer
semestre de 2026. En
julio, la serie ajustada se
ubic6 en 130, lo que
representd un
crecimiento de 1,4%
frente al mismo mes de
2025.

Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)
Porcentaje (%)
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Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informaciéon DANE, Cuentas Nacionales.
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El Indicador Trimestral de

Actividad Econdmica
Departamental para el
dominio Resto se ubicd
en 116,97 para el grupo
Resto, en el que se
encuentra Caldas,
durante el primer
trimestre de 2026. Este
resultado representd un
crecimientode 1,7%
frente al mismo periodo
de 2025, por debajo del
comportamiento
nacional.
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Fuente: Estudios Econémicos y Competitividad CCMPC con informaciéon DANE, Cuentas Nacionales.
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En 2025, el PIB de Caldas
crecio 2,4% en términos
reales, mas que en 2024
(1,8%), aunque levemente
por debajo del promedio
nacional (2,6%). El
departamento ocupo el
puesto 17 entre 33. A precios
corrientes, la economia
caldense sumo $31,6
billones, el 1,7% del PIB del
pais.

Crecimiento del PIB real por departamento. 2025

Cifras en porcentajes

Bogotd D.C. 35
Risaralda 32
Antioquia 3,0

Tolima 3,0
Caqueta 3,0
Valle del Cauca 29
Norte de Santander 2,8
Amazonas %7
Huila 2,7
Narifo 2,7
Magdalena 2,6
San Andrés y Providencia 2,6
Colombia I 0 G
Sucre 2,6
Atléntico 2,6
Vaupés 2,5
Meta 25
Caldas 2,4
Santander 24
Bolivar 2,0
Cundinamarca 2,0
Guaviare 19
Quindio 1,8
Boyacd 1,6
Choco 15
Cérdoba 15
Guainia 14
Cauca 12
Vichada 0,5
Cesar =11
Putumayo -13
La Guajira -1,6
Arauca -1,9
Casanare -2,2

Fuente: Estudios Econdémicos y Competitividad CCMPC con informaciéon DANE, Cuentas Nacionales Departamentales.
Cifras preliminares para 2025.
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Comercio (18 0%)

Caldas. Estructura del PIB por actividad

Participacion en porcentajes, precios corrientes

agricultura (17 O%) y Y
administracion publica Comercio, ransporte y alojarniento
(15,3%) generan la mitad del Agricultura, ganaderia y pesca
PIB de Caldas. Desde 2015, Admén. pablica, educacion y salud o8
la agricultura pasoé de 10,2% industrias manufactureras -
a 17,0%, no porque produjera Floctrioidad, gas y agua s |
mucho mas, sino porque los pet. profesiondies y de apoyo et
reCIos angCOIas Actividades inmobiliarias : 67
? "“Clpalmente cafe) Arte, recreacion y otros servicios 22 :
subleron mas que el resto:
IG antidod prOdUCidG Actividades financieras y seguros 31 :

crecio 14%, la mitad que el
total. La industria bajoé de
13,1% a 9,5%.

Informacién y comunicaciones

Mineria y canteras

Fuente: Estudios Econdémicos y Competitividad CCMPC con informaciéon DANE, Cuentas Nacionales Departamentales.

Cifras preliminares para 2025.
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Caldas. PIB por habitante frente al nacional

Indice, Colombia = 100, precios corrientes

En 2025, el PIB por habitante
de Caldas llegb a $30,0 N
millones, frente a $34,9 e D00 70 s e

millones en el promedio

nacional. Equivale al 85,9%

del nivel del pais, el registro

mAds alto de la serie iniciada

en 2005 (73,2% en 2015).

Con ello, Caldas pas6 del

puesto 17 al 12 entre 33

departamentos en la dltima

década.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Estudios Econdémicos y Competitividad CCMPC con informaciéon DANE, Cuentas Nacionales Departamentales.
Cifras preliminares para 2025.
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Segun la Encuesta indice de produccién real total industria.

Mensual Manufacturera indice

del DANE, en 2025 la

industria de Caldas 122.01

Superé Gmpliqmente el ° vl|°3°/° Manizales [l Colombia
desempeno nacional: la Jun-26 Cambio frente dl afio pasado

produccion real crecid

8,7%, las ventas reales 160 15904

10,1% y el empleo 3,5%. En n 143.44 A A

2026 la dindmica se o b SR A\ A\ A N S
moderé: en junio el indice YA \ N\ v
de produccion real total o L2 W \ ) AN W
de la industria se ubicé en ' W Vo Y
122,01, con una caida de V' oosa & ’

1,3% frente al mismo mes
del aino anterior. 8 2528823 23 2888 %83 2888 2753

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informaciéon DANE, Encuesta Mensual Manufacturera con
Enfoque Territorial.

. 4 Estudios ] Secretariade
C' ’ C;TA‘“" Ie §°g‘e|£°'° ‘ / Econémicos ‘ DESARROLLO
5 y Competitividad CALDAS EMPLEO E INNOVACION




Variacion mensual del IPC
Porcentaje (%)

A agosto de 2026, la 0.20 A0.1% | |
inflacién anual se ubico en ) Manigles Qg

. ., ~ Aug-26 Cambio frente al afio pasado
6,24% y la inflacion afio
corrido en 5,35%. Estos 20
resultados fueron \
superiores ad los registrados R i A
N 2 S
en 2025, cuando se R \ N 070 A b
ubicaban en 5,10% vy 4,22%, AN /RN /. AN
respectivamente, 05 N A O'MQ\ A \, "~ 4 N
evidenciando una mayor 0o AL VNN
presion inflacionaria. T 82 8 9 8 8 33 3 VAN ;SO
¢ 252888 &3 288¢2 &3 28832 8573

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacién DANE, IPC.
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Empleo

de Manizales por Caldas

Gobierno de
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Tasa de desempleo
Porcentaje (%)

Manizales Area
Metropolitana mantuvo un 8.33 v0.2% WANNA L

desempeﬁo fqvordble en 2026 - May - Jul Cambio frente al afo pasado
los indicadores laborales
de 2026. En el trimestre 12 N2

movil mayo — julio, la tasa N 107 10.4

de desempleo se ubicé en 10 pR - e

8,33%, 0,2 puntos RN Yo s\ 83

porcentuales por debajo 8 . ST a0 NN

del mismo periodo del afno N7 _dl

anterior. $2¢535%858588:5882853%88388s5883+<=7
TR RIS T AR IRAGR8RRa g8 RRREEEE

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacion DANE, Gran Encuesta Integrada de Hogares.
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Manizales AM. Tasa de desempleo desagregada
2025 - 2026. Trimestre movil enero - marzo.

Desempleados Tasa de desempleo (%)
Variable Categoria 2025 2026 2025 2026

Las mayores tasas de Total Loto'b ]23658;2 2]]22?:26 ‘g;‘ j;’
ombre ! , . .
desempleo Se presentaron sexo Muijer 13,453 11,484 1.4 9.4
en mUJereS, persondsuentre Entre 15 y 24 aios 5,372 5,149 18.1 17.7
15y 24 anos y poblacion con Edad Entre 25y 59 afos 19,040 15,928 9.4 7.5
bqjos niveles educativos. Sin Mayores de 60 afos 2,406 1,659 8.9 6.3
embqrgol todos estos Ning.uno 395 382 13.4 12.7
segmentos registraron una - -
dlsmanC|On del desempleo Nivel . Técnica profesional 3,325 2,694 9.7 7.5
frente @ 2025 educative Universitaria 3,776 3,588 10.2 8.1
Especializacion 623 509 5.9 B
Maestria 279 217 4.6 2.7
Fuente:
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Tasa de ocupacion
Porcentaje (%)

En términos de ocupacion, hh 93

Manizales Are(] ° V1.2% Manizales [l Colombia
Metropolitana alcanzd 242
mil personas empleadas en

2026. En el trimestre mouvil 58 S T
mayo - julio, la tasa de N . Rt S = L N
ocupacion se ubicd en - . g

55,93%, 1,2 puntos 54 - Lo
porcentuales por debajo de - | -
la registrada un ano atras.

2026 - May - Jul Cambio frente al afio pasado

b
\

6}
'24 - Feb - Abr ,M\

'24 - Ene - Mar
24 - Mar - May
24 - Abr - Jun
24 - May - Jul
24 - Jun - Ago
24 - Jul - Sep
24 - Ago - Oct
24 - Sep - Nov
24 - Oct - Dic
'24 - Nov - Ene
24 - Dic - Feb
'25 - Ene - Mar
'25 - Feb - Abr
25 - Mar - May
25 - Abr - Jun
25 - May - Jul
25 - Jun - Ago
25 - Jul - Sep
25 - Ago - Oct
'25 - Sep - Nov
25 - Oct - Dic
'25 - Nov - Ene
'25 - Dic - Feb
'26 - Ene - Mar
2026 - Abr - Ju..
2026 - Feb - A..
2026 - Mar - M..
2026 - May - J

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacién DANE, Gran Encuesta Integrada de Hogares.
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La mayor ocupacion se Manizales AM. Tasa de ocupacion desagregada

concentra en hombres, 2025 - 2026. Trimestre mévil abril - junio.
personas entre 26 y 59 g
~ blacién con Ocupados Tasa de ocupacion (%)
anos'y po . Variable Categoria 2025 2026 2025 2026
mqyores nlve.les Total Total 238,089 241,803 55.8 55.9
educativos. Sin embargo, coxe Hombre 127,482 131,207 64.7 65.7
frente a 20256 se Mujer 110,607 110,596 48.] 47.5
ObserVOron retrocesos en Mayores de 60~oﬁos 28,008 27,041 25.0 233
I ° s Edad Entre 18 y 25 anos 29,522 27,948 51.8 51.8
d OCUPUC'O“ Entre 26 y 59 anos 179,860 186,194 75.0 76.4
desagregCIadla de las Ninguno 2,402 3,429 20.7 25.8
mujeres, ae Ias personas Media 77,487 80,111 56.9 59.8
mdyores de 60 anos y de Nivel Tecnologica 16,074 16,212 81.3 74.4
1A . Técnica profesional 32,666 33,437 74.5 70.2
la poblacion con educativo oo "
f . 2 t | P Universitaria 37,451 35,433 72.2 68.9
(?rm.OCIOn eCDO OQICO’ Especializacion 1,677 14,795 78.1 79.8
técnica profesional y Maestria 5,840 8,471 77.6 85.8

universitaria.

Fuente:
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La formalidad laboral en
Manizales Aread
Metropolitana se ubicé en
64,6%. Siete actividades
econdmicas presentaron
niveles de formalidad
superiores ad este promedio.

Manizales AM. Formalidad (%) por rama
2025 - 2026. Trimestre movil abril - junio.

Administracion publica y defensa; planes de seguridad so. | NG °0.8
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionad. | GGG °0.6

Informacion y comunicaciones I 857
Actividades financieras y de seguros I 870
Industrias manufactureras I 83
Actividades inmobiliarias I 748
Totall I 646
Actividades profesionales, cientificas y técnicas; Actividad.. | ENGTcTcTNG 67.2
Construccién I 49.6
Comercio al por mayor y al por menor; reparacién de vehi.  EGcNzNzG 51.3
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca I 623
Transporte y almacenamiento I 45.3
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacién y ot | NG G371

Alojamiento y servicios de comida I 37.4

Fuente:
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Exportaciones

de Manizales por Caldas
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La dindmica exportadora

de Caldas durante el Caldas. Exportaciones totales. 2013 - 2026
primer semestre de 2026 Primer semestre. Cifras en millones de délares FOB

se mantuvo en niveles N
altos, aunque por debajo 655M 649M
del registro del ano

anterior. En términos . 470M M a4
acumulados, el Caa 3540 398M - 378M

departamento exportd 649 i

millones de dodlares, el 22 19am

tercer nivel mas alto de los

dltimos 14 anos, superado

OniCGmente por 2025 y 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

2022 Fuente: Estudios Econémicos y Competitividad CCMPC con base en DIAN - DANE (EXPO)
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Caldas. Principales productos exportados. 2026
Primer semestre. Cifras en millones de délares FOB

1 Los demds cafés sin tostar, sin descafeinar 295.0M

2 Café soluble liofilizado, con granulometria de 2.0 - 3.00 mm 164.3M

Las exportaciones de Caldas se 3 Los demas articulos de confiteria sin cacao (incluido ef chocolate Blanco) | 25.1M
concentran principalmente en 4 Bombones, caramelos, confitesy pastills sin cacao 207M
prOd uctos de café en sus 5 Las demds combinaciones de refrigerador y congelador, con puertas exteriores .| 1.8M
diferentes formas, encabezados 6  Combinaciones de refrigerador y congelador, con puertas o cajones exteriores s 11.3M
por los demdés cafés sin tostar 7 Combinaciones de refrigerador y congelador, con puertas o cajones exteriores s 10.7M
con 295 millones de ddlares. 8 Machetes, de metales comunes 10.4M
También Sobrescﬂen, en menor 9  Los demds extractos, esencias y concentrados de café 10.4M
medidal los articulos de 10 Café sin tostar, descafeinado 9.4M
Conflte riq S| N CAcao, IOS M Los demds frutos y partes comestibles de plantas, incluidas las mezclas, prepar..| 8.7M
bO m bO N eS, carame | 0S y CcO nﬁteS, 12 Gelatinas y sus derivados (aunque se presenten en hojas cuadradas o rectangu| 6.8M
y |G S com bl nCICion es d e 13 Aguacates (paltas), variedad Hass, frescos o secos 6.8M
refrigerddor y COﬂgG'CIdOf. 14 Los demas chocolates y demds preparaciones alimenticias que contengan cac.| 5.8M

15 Ron y demds aguardientes procedentes de la destilacion, previa fermentaciéon, d| 5.2M
16 Las demds placas, paneles, losetas, tejas y articulos similares, que no contengan| 4.2M
17 Acidos alquilloenceno sulfénicos lineales y sus sales 3.IM
18 Lima Tahiti (limén Tahiti) (citrus latifolia), frescas o secas 2.9M
19 Placas onduladas que no contengan amianto (asbesto) 2.7M

20 Refrigeradores domésticos de compresién, aunque no sean eléctricos, de capac! 2.5M
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Caldas. Primeros destinos de exportaciones. 2026
Primer semestre. Cifras en millones de ddlares FOB

1 Estados Unidos 139.4M

2 México 73.1IM

3 Bélgica 60.3M
Los principales destinos de 4 pemani -
exportacion de Caldas son °  Venemen 280
Estados Unidos, México y Bélgica. ©oor o
Luego aparecen Alemania y 1o e o
Venezuela, que consolida su R At
dindmica importadora de E—— -
productos departamentales con —— -
28 millones de doélares [ o
exportados hacia ese pais. e |

aises Bajos 14.1M

14 Guatemala 13.2M

15 China 12.1M

16 Reino Unido 11.8M

17 Honduras 9.3M

18 Espana 9.1M

19 Costa Rica 8.8M

20 El Salvador 8.7M
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Los tres principales sectores
—comercio, alojamiento y
servicios de comidaq, e
industria manufacturera—
concentran el 65,2% del tejido
empresarial de la
jurisdiccién a junio de 2026,
mientras que los diez
principales agrupan el 91,2%
del total.

Este tejido se caracteriza por
una mayor presencia de
personas naturales (74%) y
una estructura dominada por
establecimientos de comercio
(97%), reflejando la vocacién
comercial y de servicios del
territorio.

i Cémara de Comercio
de Manizales por Caldas
]
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y Competitividad CALDAS

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos

automotores y motocicletas

Alojamiento y servicios de comida

Industrias manufactureras

Actividades profesionales, cientificas y técnicas

Otras actividades de servicios

Construccion

Actividades de servicios administrativos y de apoyo
Actividades inmobiliarias

Transporte y almacenamiento

Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion

Demas Sectores

Persona
Juridica

26%
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4327
1618
1572
1249
1077
786
690
672

2582

Establecimientos de comercio

Persona
Natural
74%

Agencias

Sucursales

Total:
22618

12 408



Aguadas
819

Pacora
400 464

Para el mes de junio de 2026 o

Riosucio 1.019

el stock empresarial llegé a 1311
29.465 empresas registradas s —
y renovadas 2025 - 2026. o

Filadelfia
198 Aranzazu

Manizales concentra el 65,6% 304 ——
del tejido empresarial de la i

jurisdiccioén, seguido por >
Villamaria con el 6,2% y
Riosucio con el 4,4%. izl

Viterbo

559

Belalcazar
273

Villamaria
1.825
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Emprendimiento Crecimiento [l Consolidado

14%
Total: ' 45% Total:
27 525 1513
35%
31%
Microempresa Pequena Mediana Grande

« El 93,4% del tejido empresarial corresponde a microempresas.

+ Las empresas en etapa de emprendimiento (menores de 3 afos) representan el 41,6% del total y se
ubican principalmente en el tamano microempresa.

+ Las empresas consolidadas (con mds de 10 afios en el mercado) representan el 24% de las
microempresas y alcanzan el 81% de las grandes empresas.

de Manizales por Caldas
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466

Variacion Matriculas 2025 vs 2026: 5,2%

1.457 Variacién Cancelaciones 2025 vs 2026: 9,7%
1.250
541 619 620
524 >7
488
454 444
420 416 420 35 410
. 900 322
224
. l 132 qqp 131 134
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio

Matriculas 2025 W Matriculas 2026  H Cancelaciones 2025 O Cancelaciones 2026

Las matriculas empresariales crecieron 5,2% y las cancelaciones 9,7% a junio de 2026.

En el periodo enero—junio de 2026, las matriculas empresariales aumentaron 5,2% respecto al mismo periodo de
2025, al igual que las cancelaciones 9,7%.

El mayor nUmero de cancelaciones se registré en abril de 2026, con 1.457 empresas canceladas, seguido por
Marzo.

de Manizales por Caldas
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Actividad Econdmica Matriculas Cancelaciones
2025 2026 Contribucion 2025 2026 Contribucién
Explotacién de minas y canteras 11 16 0,2% 19 10 -0,3%
Industrias manufactureras 192 204 0,4% 201 239 1,4%

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 1 2 0,0% 0 3 0,1%

Distribucién de agua; evacuacion y tratamiento de aguas residuales

Construccion 79 111 1,2% 64 77 0,5%

Comercio al por mayor y al por menor

Transporte y almacenamiento 60 74 0,5%

0,5%

Informacion y comunicaciones 67 66 0,0%

Actividades financieras y de seguros 24

Actividades inmobiliarias 33 59 0,9% 29 20 -0,3%

Actividades profesionales, cientificas y técnicas

Actividades de servicios administrativos y de apoyo 127 121 -0,2% 97 132 1,3%

Administracion publica y defensa 3

Educacion 13 11 -0,1% 8 7 0,0%

Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social

Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion 101 128 1,0% 55 90 1,3%

1,7%
Total 2.747 2.889 5,2% 2.646 2.902 9,7%

« Construccion y actividades artisticas lideran el crecimiento de matriculas empresariales a junio de 2026.

« Los sectores de otras actividades de servicios e industrias manufactureras tuvieron la mayor incidencia en
la cancelacién de empresas en lo que va del segundo trimestre.
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- El entorno internacional sigue siendo restrictivo para economias como la colombiana. El crecimiento
mundial proyectado de 3,0% y las presiones inflacionarias renovadas configuran un escenario de

expansion lenta, con menor margen para una recuperaciéon acelerada.

- Colombia aceleré su crecimiento en el segundo trimestre de 2026. El Producto Interno Bruto creci6é 3,5%,
muy por encima del 1,9% registrado un ano atrds, impulsado por administraciéon publica, educacion,
salud y servicios sociales, y confirmado por un Indicador de Seguimiento a la Economia que crecid 4,5%

anual en junio.

« La din@mica empresarial de la jurisdiccion muestra un tejido activo, concentrado y mayoritariamente
microempresarial. A junio de 2026, el stock empresarial alcanzd 29.465 empresas registradas vy
renovadas (2025-2026), con una alta participacién de personas naturales, establecimientos de
comercio y microempresas, lo que refleja una base empresarial amplia, pero todavia marcada por

unidades productivas de menor tamano.
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- EIPIB de Caldas crecié 2,4% en 2025, mds que en 2024 (1,8%), pero levemente por debajo del promedio
nacional (2,6%). Comercio, administracién publica y actividades artisticas sostuvieron el resultado,

mientras la construccidn, con una caida de 7,7%, fue el principal factor del rezago frente al pais.

« La agricultura gané peso porque sus precios subieron, no porque produjera mucho mas: su
participacion en el PIB pasd de 10,2% a 17,0% entre 2015 y 2025, pero la cantidad producida crecid 14%, la
mitad que el conjunto de la economia. La industria, en cambio, bajoé de 13,1% a 9,5%. Esto hace que el

tamano de la economia caldense dependa mads de los precios agricolas (principalmente café).

- EIPIB por habitante lleg6 al 85,9% del promedio nacional, el registro mds alto de la serie. Sin embargo,
el cierre de la brecha responde sobre todo al alza de los precios agricolas (principalmente café) y a un
crecimiento de la poblacién cercano a la mitad del nacional; descontando el efecto de los precios, la

economia caldense crecid 28,6% entre 2015 y 2025, apenas por encima del 26,9% del pais.
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« Caldas y Manizales muestran un desempeno mixto frente al contexto nacional. La reduccion del
desempleo y el alto nivel de exportaciones, con 649 millones de ddlares en el primer semestre,

contrastan con la caida de la produccion industrial y el retroceso de la tasa de ocupacion

« El balance general es moderadamente favorable, pero no exento de riesgos. La mayor presion
inflacionaria, con una inflacidén anual de 6,24% en agosto, y la concentracidon exportadora en pocos
productos y destinos obligan a leer el desempeno reciente con cautela, especialmente frente a la

sostenibilidad de la recuperacion durante el resto del ano.
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