Boletin de coyuntura
economica

« Panorama de las principales variables econdmicas de Caldas y Manizales.
« Primer trimestre de 2026

de Manizales por Caldas

Cé de C s / Estudios . m Secretariade
@ (o e e < Econémicos DESARROLLO

y Competitividad CALDAS | EMPLEO E INNOVACION




Resumen Ejecutivo

. La economia mundial creceria 3,0% en 2026, en un contexto de bajo dinamismo global y nuevas presiones
inflacionarias.

2. Colombia mantiene un crecimiento positivo, pero moderado. El Producto Interno Bruto crecid 2,2% en el
primer trimestre de 2026, por debajo del 2,7% registrado un afio atrds.

3. Caldas y Manizales presentan un balance favorable en industria, empleo y exportaciones. La industria
departamental viene de superar ampliamente el desempeno nacional y el mercado laboral de Manizales
Area Metropolitana mejoro frente al afio anterior.

4. Lainflacion es el principal punto de alerta. A abril de 2026, la inflacidon anual llegd a 5,68% y la inflacidn ano
corrido a 3,87%, ambas por encima de los niveles registrados en 2025.

5. Las exportaciones de Caldas se mantienen en niveles altos. En el primer trimestre de 2026 sumaron 316
millones de ddlares, el tercer registro mds alto de los Ultimos 15 anos.
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Con base en el mds
reciente World
Economic Outlook del
Fondo Monetario
Internacional, de abril
de 2026, la economia
mundial creceria 3,1%
en 2026. Este
desempeno estaria
marcado por un
crecimiento global
lento y por presiones
inflacionarias
renovadas.
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Crecimiento del PIB real proyectado. 2026

Cifras en porcentajes
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Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacion FMI, World Economic Outlook.
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Segln la misma fuente,
el crecimiento regional
presenta una alta
dispersion, con
resultados que van
desde una caida de 3
puntos en Bolivia hasta
crecimientos superiores
a 4 puntos en Paraguay
y Venezuela. Colombia
se ubica en la parte
inferior de la tabla, con
una proyeccion de
crecimiento de 2,3%.
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Crecimiento del PIB real proyectado. 2026

Cifras en porcentajes

Paraguay
Venezuela
Guatemala
Nicaragua
Dominican Republic
Costa Rica
Argentina
Honduras
El Salvador
Peru
Ecuador
Chile
Colombia

4.2
4.0

3.9
3.8
3.7
3.6
3.5
3.3
3.3
2.8
25
24
2.3

Brazil 1.9
Uruguay 1.8
Mexico 1.6
Puerto Rico -0.1
Jamaica -1.2
Haiti -1.7
Bolivia  -3.3

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacién FMI, World Economic Outlook.
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Crecimiento del PIB real proyectado. 2026

Cifras en porcentajes y fecha de la proyeccion

Las prOyeCCiOneS de IOS Fondo Monetario Banco de la Analistas locales y . Gobierno
principqles instituciones Inernacional Republica extranjeros* Banco fndig Nacional**
para Colombia en 2026

se ubican entre 2,3%y

3,0%. La estimacion

mAds alta corresponde

también ala

proyeccion mas

antigua.

Abril '26 Abril 26 Abril '26 Enero 26 Junio 25

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacion FMI, World Economic Outlook;
Banco de la Republica, Informe de politica monetaria; Ministerio de Hacienda, Marco Fiscal de Mediano
Plazo 2025; Banco Mundial, Global Economic Prospects.
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Crecimiento del PIB real. 2019 - 2026

D.Ur(]nte el primer Cifras en porcentajes
trimestre de 2026, el

Producto Interno Bruto p

crecio 2,2%. Este R <

resultado fue inferior al "

observado en el mismo o “1

periodo de 2025, 2 2 oSN Y 3y 9@

cuando el crecimiento ) 5

fue de 2,5%, pero @ !

superior al registrado %

en 2024, cuando se ~

ubicd en 0,2%. T
AR © | G

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacién DANE, Cuentas Nacionales.
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Crecimiento del PIB real por sectores. 2026 trim Il

Las CICtiVideeS que Cifras en porcentajes
mas Contribuyeron al Administracién publica, educacién, salud y servicios sociales 5.71
crecimiento del va IOr Arte, entretenimiento, otros servicios y hogares 3.16
Ogrequo fuerOn Comercio, transporte, alojamiento y comida 2.93
administracion |

Industrias manufactureras 2.91

publica, defensa,

edUCCICi()n, SClIUd y Actividades financieras y seguros 2.81

SerViCiOS SOCiC”eS, con Electricidad, gas, agua y gestidén de residuos 2.56

una variacién de 5,70/0 y Actividades profesionales y administrativas 217

und COntribUCién de 0,9 Actividades inmobiliarias 2.00

puntos porcentuales. Informacién y comunicaciones 134
Mineria y canteras -0.13
Agricultura, ganaderiq, caza, silvicultura y pesca -1.37
Construccion -5.42

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacion DANE, Cuentas Nacionales.
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Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)
El Indicador de Puntaie
Seguimiento a la |
Economia muestra una
mayor dinamizacion
durante el primer .
trimestre de 2026. En
marzo, la serie original
se ubicd en 128,91, lo
que representd un
crecimiento de 3,98%
frente al mismo mes de o
2025.
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Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacién DANE, Cuentas Nacionales.
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El Indicador Trimestral
de Actividad Econémica
mostrd los mayores
crecimientos en Bogotd
D.C., el grupo Restoy
Tolima, con tasas de
4,7%, 3,8% Y 3,7%,
respectivamente. El
grupo Resto, en el que
se encuentra Caldas,
registré un crecimiento
de 3,7%, cercano al
resultado nacional.
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Indicador Trimestral de Actividad Econémica Departamental
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Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacion DANE, Cuentas Nacionales.
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Segun la Encuesta
Mensual Manufacturera
del DANE, en 2025 la
industria de Caldas
superd ampliamente el
desempefo nacional: la
produccion real crecid
8,7%, las ventas reales
10,1% y el empleo 3,5%.
2026 inicid con una
dindmica favorable,
con un crecimiento de
10% en el indice de
produccién real total de
la industria durante
mMarzo.
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indice de produccién real total industria.
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Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informacién DANE, Encuesta Mensual Manufacturera con
Enfoque Territorial.
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Variacion mensual del IPC

: o (%
A abril de 2026, la Porcentaje (%)
inflacion anual se

ubicé en 5,68% y la 0'67 A0.2%

) s A . Manizales [l Colombia

inflacidon afo corrido en Apr-26 Cambio frente al afio pasado

3,87%. Estos resultados

fueron superiores a los 2

registrados en 2025, N\ I\

cuando se ubicaban en LA [\ A

5,16% y 3,3%, N SN A\ P\ L\

respectivamente, Vo AV Y AN [\ !

evidenciando una N N>/ AV

mayor presion 0 VY K

inflacionaria.
82528382 25388283835288823288¢83%

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informaciéon DANE, IPC.
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Manizales Area
Metropolitana presentd
un buen desempeno en
los indicadores
laborales del primer
trimestre de 2026. La
tasa de desempleo se
ubicé en 8,51%, casi dos
puntos porcentuales
por debajo del mismo
periodo del ano
anterior, con un total de
23 mil personas
buscando empleo.
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Tasa de desempleo
Porcentaje (%)

8 ° 51 V1.9% Manizales ll Colombia
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Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informaciéon DANE, Gran Encuesta Integrada de Hogares.
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Manizales AM. Tasa de desempleo desagregada
2025 - 2026. Trimestre movil enero - marzo.
Las mayores tasas de

desem p leo se — Desempleados Tasa de desempleo (%)
presento ron en Variable Categoria 2025 2026 2025 2026

) Total Total 26,818 22,736 10.4 8.5
mujeres, personas en.tfe Hombre 13,365 11252 9.5 7.8
15y 24 anos y poblacion sexo Mujer 13,453 1,484 n.4 9.4
con bC]jOS niveles Entre 15 y 24 afios 5,372 5,149 18] 17.7
ed UCCItiVOS Sln Edad Entre 25y 59 afos 19,040 15,928 9.4 75

) Mayores de 60 afos 2,406 1,659 8.9 6.3
embqrgo todos estos Ninguno 395 382 13.4 12.7
SegmentOS reglstroron Media 9,487 9,139 10.3 101
una disminucion del el Tecnoldgica 2,146 1,650 126 8.7
desem pleo fre nte a e;‘;ecativo Técnica profesional 3,325 2,694 9.7 7.5
2025 Universitaria 3,776 3,588 10.2 8.1
’ Especializacion 623 509 5.9 3.3
Maestria 279 217 4.6 2.7

Fuente:
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Tasa de ocupacion

En term|nOS de Porcentqje (%)
ocupacion, Manizales

Area Metropolltqno
alcanzd 244 mil 56’67 A2.2% Manizales Il Colombia

'25 - Dic - Feb
'26 - Ene - Mar

personas empleadas 2026-Ene-Mar  Cambio frente al afio pasado

durante el primer

trimestre de 2026. Con o0 L TN

este resultado, la tasa 8 _—=T TN Il ey A =

de ocupacion se ubico 56 7 S~

en 56,/%, dos puntos 54

porcentuales por -

encima de la registrada 5535353538288 8553558388885353558838¢8

un ano atrads. RSO T R -
2852953588582852953558582852953588¢

Fuente: Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con informaciéon DANE, Gran Encuesta Integrada de Hogares.
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Manizales AM. Tasa de ocupacion desagregada
2025 - 2026. Trimestre movil enero - marzo.

La mayor ocupacion se
concentra en hombres,

personas entre 25 y 50 — Ocupados Tasa de ocupacion (%)
ANosS y poblocién con Variable Categoria 2025 2026 2025 2026

. Total Total 231,627 244,383 54.4 56.7
mayores niveles ) Hombre 126,787 133,337 64.6 67.0
educativos. Aun asi, la sexo Mujer 104,840 11,046 45.7 478
moyorio de los Entre 15y 24 afios 24,267 23,915 35.6 35.7
o Mayores de 60 anos 24,706 24,586 22.8 21.6
mejora?,en la Ninguno 2,543 2,616 24.2 226
ocupacion, con Mediia 82,524 81,008 57.8 58.2
excepciones cComo las Nivel Tecnolégica 14,908 17,250 73.5 745
personas mqyores de e;‘;ecqtivo Técnica profesional 30,981 33,217 68.1 69.0
60 OﬁOS ICI OblOCién Universitaria 33,123 40,614 71.0 73.8
. . I y p . Especializacion 9,930 15,155 74.4 80.0
sin nive edUCOUVO. Maestria 5,731 7,907 83.5 88.1
Fuente:
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I Manizales AM. Formalidad (%) por rama
Trimestre movil enero - marzo. 2026

g f lidad lab | Administracién publica y defensa; planes de seguridad so. [ 94
atormailiad aoord Suministro de electricidad, gas, vapor y aire ocondicionod.._ 95.0

en Manizales Area R ¢ .0

Informacion y comunicaciones

MetrOpO“tCI na se UbiC6 Actividades financieras y de seguros I 8.4
en 6419%- Seis Industrias manufactureras I c2.2
actividades Actividades inmobiliarias I 760
econdmicas Total T LK
prese ntaron niveles de Actividades profesionales, cientificas y técnicas; Actividad.. [INEGEEEEEE 64.1
formalidad superiores a Construccion I 5.0
este promedio. Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehi. [N 53.7

Agricultura, ganaderia, cazq, silvicultura y pesca I 53

Transporte y almacenamiento I 4.4

Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion y ot. [ 39.6

Alojamiento y servicios de comida I 355

Fuente: Estudios Econdémicos y Competitividad CCMPC con informaciéon DANE, Gran Encuesta Integrada de Hogares.
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Cémoro de Comercio
) de Manizales por Caldas
®

La dindmica
exportadora de Caldas
durante el primer
trimestre de 2026 se
mantuvo en niveles
altos, aunque por
debajo del registro del
ano anterior. En
términos acumulados,
el departamento
exportd 316 millones de
ddlares, el tercer nivel
mads alto de los dltimos
15 anos, superado
Unicamente por 2025 y
2022.

Estudios
‘ ‘ / Econémicos
y Competitividad
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CALDAS

Secref

taria de

Caldas. Exportaciones totales. 2013 - 2026

Primer trimestre. Cifras en millones de délares FOB

354.9M 348.6M

316.7M
287.3M

243.4M

209.8M 211.2M

205.1M 9200.2M 199.0M

1677M 1508y 74T

120.9M

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Estudios Econémicos y Competitividad CCMPC con base en DIAN- DANE (EXPO)
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Caldas. Principales productos exportados. 2026
Primer trimestre. Cifras en millones de dblares FOB

1 Los demds cafés sin tostar, sin descafeinar 151.0M
LOS eXportGCIoneS de 2 f luble liofilizad I de 2.0 - 3.00 77.5M
Café iofiliz , con granulometri .0-3.00 mm .

Caldas se concentran ™ .
p r| nC| pa | mente en 3 Los demas articulos de confiteria sin cacao (incluido el chocolate blanco) 9.8M
prOdUCtOS de cqfé en 4 Bombones, caramelos, confites y pastillas sin cacao 9.7M
sus diferentes formas. |

. . 5 Aguacates (poultous), variedad Hass, frescos o secos 5.IM
También sobresalen, en
menor med qur |OS 6 Los demds extractos, esencias y concentrados de café 5.0M
bom boneS, card meIOS y 7 Machetes, de metales comunes 4.8M
Confltes’ asi como IOS 8 Café sintostar, descafeinado 4.7M
Gg UOCOteS‘ 9 Las demds combinaciones de refrigerador y congelador, con puertas exteriores 4.5M

separadas, aungque no sean eléctricos
Combinaciones de refrigerador y congelador, con puertas o cajones exteriores
separadas, o de combinaciones de estos elementos, de capacidad superior o ig..

10 4.3M

Fuente: Estudios Econémicos y Competitividad CCMPC con base en DIAN- DANE (EXPO)
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Caldas. Principales productos exportados. 2026

Los prlnc:lpoles destinos Primer trimestre. Cifras en millones de doélares FOB

de exportacion de

Caldas son Estados Estados Unidos 77,685,214
Unidos, México y México 34,270,961
Bé|giCC|. Luego Bélgica 29,546,734
aparecen Alemaniay Alemania 18,885,499
Japodn, y se destaca Japon 13,695,888
Venezuelqg, que retoma Venezuela 1,71,409
su dindmica Corea 10,866,530
importodoro de Per( 10,635,015
prOdUCtOS Ecuador 8,982,452
departamentales con 11 — 5063045
millones de délares |

Chile 7,509,056
exportados hacia ese _

- Paises Bajos (los) 6,620,088

pais.

Fuente: Estudios Econémicos y Competitividad CCMPC con base en DIAN- DANE (EXPO)
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Comercio al por mayquy al por menor; reparacion de vehiculos 11993
Los tres principales sectores [T IITE
—comercio, alojamiento vy A
se rVi C I oS d € com Id G, e Actividades profesionales, cientificas y técnicas 1570
industria manufacturera—
concentran el 65,5% del tejido Construccién 1182
empresarial de la jurisdiccion Actidades de senvicios administrativos y de apoyo 1020
a marzo de 2026, mientras que Actidades inmobitarias 754
los diez principales agrupan el Transporte y almacenamiento 662
9],4% del total. Informacién y comunicaciones 628
Demas Sectores 2 435
Este tejido se caracteriza por I iecnintos o conaio. MiAgeacies MSucursss

una mayor presencia de
personas naturales (74%) vy

una estructura dominada por Persona
establecimientos de comercio

(97%), reflejando la vocacién
comercial y de servicios del
territorio.

Persona
Natural
74%
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Aguadas
775
Pacora
383 454
Para el mes de marzo de 2026 el tosudo
stock empresarial llegd a 28.305 v
153 alamina
empresas® solam
Manizales concentra el 65,7% del Fadef
.o o o o o .o . Aranzazu
tejido empresarial de la jurisdiccion, 301 st
seguido por Villamaria con el 62% vy o o
Riosucio con el 4,4%. 1088 P
350
| 143 e
s
Belalcazar
270
Villamaria
1.741
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Emprendimiento Crecimiento [Jl] Consolidado

13%
= Total:
26 368 1509
37%
33%
Microempresa Pequefa Mediana Grande

El 93,2% del tejido empresarial corresponde a microempresas.

Las empresas en etapa de emprendimiento (menores de 3 afos) representan el 39,3% del
total y se ubican principalmente en el tamano microempresa.

Las empresas consolidadas (con mds de 10 afos en el mercado) representan el 25% de las
microempresas y alcanzan el 81% de las grandes empresas.
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Variacion Matriculas 2025 vs 2026: 5,8%
Variacion Cancelaciones 2025 vs 2026: 5,9%
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Las matriculas empresariales crecieron 5,8% y las cancelaciones 5,9% a marzo de 2026.

En el periodo enero—marzo de 2026, las matriculas empresariales aumentaron 5,8% respecto al
mismo periodo de 2024, al igual que las cancelaciones 5,9%.

El mayor nimero de cancelaciones se registrd en marzo de 2026, con 620 empresas
canceladas, seguido por febrero.
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Matriculas Cancelaciones
2025 2026 Contribucion 2025 2026 Contribucion

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 29 24 -0,3% 8 8 0,0%
2 1

Explotacion de minas y canteras -0,1% -0,1%

7 5
Industrias manufactureras 101 121 1,3% 75 0,9%
1 1

Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 0,0% 0 0 0,0%

Actividad Econdmica

Distribucién de agua; evacuacion y tratamiento de aguas residuales

Construccion 35 55 1,3% -0,7%
Transporte y almacenamiento 41 44 0,2% 0,2%
Alojamiento y servicios de comida 288 275 -0,9% 0,9%
Informacién y comunicaciones 36 31 -0,3% 1,0%
Actividades financieras y de seguros 16 14 0,3%
Actividades inmobiliarias 18 32 0,9% 15 7 -0,7%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 1,7%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 71 68 -0,2% 39 49 0,9%
Administracion publica y defensa 2 0] 0] 0,0%
Educacion 8 6 -0,1% 4 4 0,0%
Actividades de atencién de la salud humana y de asistencia social
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion 50 70 1,3% 21 34 1,1%
Otras actividades de servicios 79 1,2% 63 1,7%
Total 1.529 1.618 5,8% 1.133 1.200 5,9%

- Elcomercio y la industria lideran el crecimiento de matriculas empresariales a marzo de 2026.

- Los sectores de actividades profesionales, cientificas y técnicas y otras actividades de servicios

tuvieron la mayor incidencia en la cancelacion de empresas en lo que va del primer trimestre
de 2026
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- El entorno internacional sigue siendo restrictivo para economias como la colombiana. El
crecimiento mundial proyectado de 3,0% y las presiones inflacionarias renovadas
configuran un escenario de expansion lenta, con menor margen para una recuperacion

acelerada.

« Colombia mantiene un crecimiento positivo, pero todavia moderado. El crecimiento de 2,2%
del Producto Interno Bruto en el primer trimestre de 2026 supera el resultado de 2024, pero
queda por debajo del observado en 2025, lo que evidencia una economia en recuperacion

parcial, no en plena aceleracion.
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Caldas y Manizales muestran sefiales econdmicas favorables frente al contexto nacional. El
buen desempeno industrial, la reduccidon del desempleo, el aumento de la ocupacion y el nivel
alto de exportaciones reflejan una dindmica territorial positiva durante el inicio de 2026.El
balance general es favorable, pero no exento de riesgos.

La mayor presion inflacionaria, el crecimiento nacional moderado y la concentracion
exportadora en pocos productos y destinos obligan a leer el desempeno reciente con cautela,
especialmente frente a la sostenibilidad de la recuperacion durante el resto del afio.

Lo din@mica empresarial de la jurisdiccion muestra un tejido activo, concentrado y
mayoritariamente microempresarial. A marzo de 2026, el stock empresarial alcanzé 28.305
empresas registradas y renovadas (2025-2026), con una alta participaciéon de personas
naturales, establecimientos de comercio y microempresas, lo que refleja una base empresarial
amplia, pero todavia marcada por unidades productivas de menor tamano.
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