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La Camara de Comercio de Manizales por Caldas a través de su area de Estudios Econédmicos y
Competitividad, presenta su primer Boletin de Coyuntura Econdmica. Este boletin tiene como
objetivo principal caracterizar los principales indicadores econdmicos de la regién, permitiendo

realizar un seguimiento detallado de la actividad econémica.

La informacién se presenta de manera desagregada, abarcando distintos sectores de actividad
econdmica y comparando el desempefio de Manizales AM (Area Metropolitana) con las principales
ciudades del pais, y Caldas con los demas departamentos. En esta primera edicidon, se analiza el
comportamiento de indicadores clave como el mercado laboral, el comercio exterior, el indice de
Precios al Consumidor (IPC) y otros indicadores relevantes para el seguimiento de la economia
regional. La informacidn se presenta de acuerdo con su disponibilidad y se complementa con una
contextualizacion del entorno econémico a nivel internacional y nacional en la primera seccién del

documento.
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Contexto Internacional:

En general, los mercados emergentes y economias en desarrollo enfrentan una combinacion de
factores mundiales predominantemente negativos. Asi, si bien es relevante el crecimiento positivo de
las economias en el corto plazo, en el periodo 2024-2025 el crecimiento serd leve y por debajo de la
media de los Ultimos 10 afios. En detalle, las estimaciones muestran un crecimiento moderado en
todas las demas regiones dada la escasa demanda externa, las complejas condiciones financieras
mundiales y la alta inflacion. Se prevé que el préximo afio el crecimiento aumentard en la mayoria de
las regiones a medida que los factores adversos se reduzcan. Los riesgos de deterioro en las
perspectivas regionales incluyen posibles tensiones financieras mundiales y una inflacion local mas
persistente. De acuerdo con el Banco Mundial (2024), las perspectivas de crecimiento mundial se

describen a continuacion.

2021 2022 2023e 2024f 2025f 2026f
Mundo 6.3 3.0 2.6 2.6 2.7 2.7
Economias avanzadas 5.5 2.6 1.5 1.5 1.7 1.8
Estados Unidos 5.8 1.9 2.5 2.5 1.8 1.8
Zona Euro 5.9 3.4 0.5 0.7 1.4 13
Japén 2.6 1.0 19 0.7 1.0 0.9
Economias emergentes y en desarrollo 7.3 3.7 4.2 4.0 40 3.9
América Latina y el Caribe (LAC) 7.2 3.9 2.2 18 2.7 2.6
Colombia 10.8 7.3 0.6 13 3.2 3.1

Por su parte, si bien Colombia enfrentard dificultades econdmicas en 2024, se espera que muestre
una recuperacion gradual en 2025. La anterior perspectiva estd soportada en un posible descenso
inflacionario, impulsado por politicas monetarias acomodaticias que estimulen el consumo vy
fomenten la inversion. No obstante, los resultados econdmicos del pais estdan sujetos a una
combinacién de factores internos e internacionales. En esencia, es relevante que jugaran los precios

de los productos basicos, en particular, el petréleo.
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Co nte xto Crecimiento econémico proyectado. 2024

De acuerdo con el Banco Mundial, A pesar de una mejora a
corto plazo, las perspectivas globales siguen siendo bajas. En

M d - I 2024-2025, se espera un crecimiento inferior al promedio de
u n I a la década de 2010 en casi el 60% de las economias.

Mundo

Crecimiento (%)

» i J “ 7.9 12.4

América Latina & Caribe
Con un crecimiento proyectado del 1,3% para 2024, Colombia se ubicara en
el cuarto nivel mas bajo de la regién.
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Contexto Nacional:

En el primer trimestre de 2024pr, el Producto Interno Bruto nacional crecié 1,1% respecto al trimestre
inmediatamente anterior. Por su parte, en comparacion con el mismo trimestre de 2023 el PIB crecio
0,7%. La desagregacion por ramas muestra que, en el primer trimestre del 2024, se evidencid un
crecimiento de seis actividades productivas frente al mismo periodo del 2023: administracién publica
y defensa (5,3%), agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca (5,5%), actividades artisticas, de
entretenimiento y recreacidn (5,2%), suministro de electricidad, gas y vapor (4,5%), actividades
inmobiliarias (1,7%) y construccion (0,7%). En contraste, hubo un decrecimiento de actividades
profesionales, cientificas y técnicas (-0,2%), Informaciéon y comunicaciones (-1,6%), actividades
financieras y de seguros (-3,0%), explotacion de minas y canteras (-1,5%), comercio al por mayor y

menor (-0,8%) e industrias manufactureras (-5,9%).

Ala luz de las estimaciones del PIB en el primer trimestre del afio se puede inferir que los resultados
moderados se explican esencialmente por la caida en el consumo vy la inversién. Lo anterior sumado
a la incertidumbre de los mercados y los conflictos geopoliticos que afectan a Colombia
principalmente a través de los precios internacionales de productos basicos. Frente al
comportamiento del consumo v la inversion es probable que este afectando las politicas monetarias

contractivas adoptadas por el Emisor como mecanismo para frenar la inflacion.
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Producto Interno Bruto. 2024

Series encadenadas con aio de referencia 2015 en Miles de

millones de pesos

P I B Durante el primer trimestre de 2024, el PIB de Colombia crecié un
0,7% con respecto al mismo periodo de 2023, lo que constituye una
desaceleracion en el ritmo de crecimiento que se habia venido
presentando desde la pospandemia.
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Indicador de Seguimiento a la Economia.
"19-'24

I S E Elindicador compuesto que mide el comportamiento de la
economia colombiana mostré su punto mas bajo en 2020, durante
los meses de la pandemia de COVID-19. En 2024, tras una caida en
marzo, se evidencio un repunte en abril.
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Fuente: DANE, Cuentas Nacionales.
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Indicador de Seguimiento a la Economia

por departamentos. '20-'23

El indicador compuesto que mide el comportamiento de la
I S E economia de los principales departamentos, incluyendo

Bogota, muestra una dinamica de recuperacién en el ultimo

trimestre de 2023 en la mayoria de los departamentos

Depa rta mental analizados, con una Unica contraccién en el departamento
de Santander.
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Mercado laboral

En términos de ocupacion para el trimestre de andlisis, Manizales AM se ubica en una posicién
intermedia (posicion nimero 13) con un 52,5%. Es decir que, de cada 100 personas en edad de
trabajar, aproximadamente 53 se encuentran ocupadas. De igual forma, se puede observar una
disminucién de 1,7 puntos porcentuales en comparacién con el trimestre octubre-diciembre de 2023,
cuando la tasa de ocupacion se ubicaba en 54,2%. Este desempefio podria ser un indicio de holgura
o exceso de oferta de mano de obra en el mercado laboral, que confirmaria la debilidad de la demanda

de empleo en la region.

Por otra parte, la desocupacién en Manizales AM ocupa la posicidon 6 en el grupo de ciudades
evaluadas. Aun con una tasa de desempleo de 2 cifras (11,9%), el desempleo refleja un incremento
de personas en el desempleo no visto desde el trimestre mévil julio-septiembre de 2021, cuando la

TD fue del 12,4%.

La participacion del empleo segiin ramas de actividad en el trimestre movil enero-marzo de 2024, es
consistente con la composicion sectorial de las actividades econdmicas en Manizales. De esta forma,
el primer rengléon en términos de ocupacioén lo ocupa el sector comercio. En el periodo de referencia
estas actividades emplearon 42.330 personas, alcanzando una participacion del 19,2% en el total de
ocupados. En prospectiva, el sector comercio podria mostrar un mejor desempefio en el afio 2024 en
comparacion con el 2023 explicado esencialmente por la menor persistencia de los procesos

inflacionarios en las economias.
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Tasa de ocupacion con enfoque
diferencial. 2024
E I Trimestre mévil enero-marzo
m p eo En comparacién con el mismo trimestre moévil del afio
anterior, se observa una leve mejora en el nimero de

ocupados, especialmente entre las mujeres y las
personas de 25 a 59 afios.

OCUPADOS (N°) TO (%)
Variable Categoria 2023 2024 2023 2024
Total Total 219.309 220.007 53,1 52,5
Sexo Hombre 122.440 121.453 64,2 62,8
Mujer 96.869 98.555 43,5 43,6
Edad Entre 15y 24 afios 22.448 21.645 31,9 31,3
Entre 25 y 59 afos 174.192 175.727 71,6 71,9
Mayores de 60 afios 22.670 22.635 22,7 21,4
Educacion Ninguno 2.815 1.837 25,4 16,9
Normalista 141 239 19,6 25,0
Media técnica (Bachil...  3.315 2.103 47,1 43,1
Media académica (B.. 64.968 78.123 50,9 54,7
Técnica profesional 28.018 26.909 70,3 65,3
Tecnolégica 14.784 12.188 72,2 69,9
Universitaria 37.129 33.889 70,3 67,7
Especializaciéon 15.014 12.449 84,6 74,8
Maestria 7.526 6.939 87,0 85,1
Doctorado 996 1.279 87,3 80,9

Fuente: Calculos propios con informacién DANE, GEIH.
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Tasa de desempleo con enfoque
diferencial. 2024

Trimestre movil enero - marzo

D ese m p I eo En comparacién con el mismo trimestre mévil del afio
anterior, se observa un aumento en el nivel de
desempleo total, tanto en hombres como en mujeres,
especialmente en el grupo de edades de 15 a 24

afios.
H 2023
Total Edades M 2024
12 43 13,53 Entre 15y 24 Mayoresde 60 Entre 25y 59
7 263 29.758 afos afios afios
31,86
6.895
27,75
6.228
Sexo
Mujer Hombre 116 12,35
14,15 14,98 21.700

19.433

13.710 14.762 11,07 1235 7,07
13554 14996 1602 5.14
. 1 3

Nivel educativo

o Media
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Fuente: Calculos propios con informacién DANE, GEIH.
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En principio la Tasa Global de Participacion (TGP) ubica a Manizales AM en la posicién 16 entre 23
ciudades analizadas. En detalle, la TGP mide la proporcion de personas en edad de trabajar que estan
participando o disponibles para participar en el mercado laboral. Asi, el indicador previsto en la ciudad
con un 59,6%, denota que aproximadamente 60 de cada 100 personas en edad de trabajar estdn

participando del mercado de trabajo o en disposicién de hacerlo en Manizales AM.

De esta forma, la TGP constituye un indicador relevante para la comprensién tanto del volumen como
de la composicién de la mano de obra disponible. Lo anterior permite considerar la relacién plausible
entre los niveles de participacion y de desempleo. De un lado, los altos niveles de desempleo previstos
en el afio 2021 como resultado de la crisis econdmica y social causada por la pandemia del COVID 19
pudo haber ocasionado que los desocupados abandonaran el proceso de busqueda de empleo o en
el mejor de los casos, postponerla. Es decir, que pasaron de buscar empleo a salir de la fuerza de
trabajo. Asi, este indicador se redujo levemente entre el afio 2021 y 2024 en Manizales. En
comparacion, las ciudades de Pasto (69,1%), Monteria (66,6%) vy Villavicencio (66,2%) ocupan los
primeros lugares en TGP a nivel nacional. En particular, Pasto ocupa la posicion 9 en desocupacion
cuya tasa de desempleo es del 12,9%. Esta relacién podria indicar que ante ciertos niveles de

desempleo la TGP aumenta, confirmando la hipdtesis del trabajador adicional.
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Céamara de Comercio
de Manizales por Caldas

indice de Precios al Consumidor

El indice de Precios al Consumidor es una investigacion estadistica que permite medir la variacién
porcentual promedio de los precios al por menor de un conjunto de bienes y servicios de consumo
final que demandan los consumidores. Igualmente, el IPC se emplea para calcular la pérdida de poder
adquisitivo de la moneda, para obtener equilibrios en partidas de las cuentas nacionales y como factor
de analisis del comportamiento de la economia. Asi, en el mes de mayo, la ciudad de Manizales se
ubicd en la posicion 12 en términos del incremento en el nivel de precios en comparacion con las

demas ciudades principales en el pais.

En general, la tasa de variacion anual del IPC en Colombia en el mes de mayo de 2024 fue del 7,16%,
es decir, 5,28 puntos porcentuales menor que la reportada en el mismo periodo del afio anterior,
cuando fue de 12,36%. A su vez, la variacion mensual del IPC ha sido del 0,43%. Al respecto, la
inflacion acumulada en el 2024 es del 3,78%. En particular, el comportamiento mensual del IPC total
en mayo de 2024 se explicd principalmente por la variacién mensual de las divisiones de alojamiento,
agua, electricidad (38,75%), Transporte (16,73%), Restaurantes y hoteles (14,50%) y Alimentos Y
Bebidas No Alcohdlicas (11,99%).
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Cdamara de Comercio
de Manizales por Caldas

indice de Precios al Consumidor.

Mayo 2024
En mayo de 2024, la variacién mensual del IPC fue de 0,43%,
la variacion afio corrido fue de 3,78% y la anual nuevamente

se mantuvo en 7,16%, mostrando una leve disminucién a
nivel nacional

Variacion Mensuglideliindiceide Variacién Mensual del indice de Precios al
Precios al Consumidor por ciudades Consumidor Nacional
Cifras en porcentajes.

Este aumento hizo que la ciudad se
ubicara a mitad de tabla en la posicién
12 a nivel nacional, pasando de estar en
la posicion mas baja el mes anterior.
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Céamara de Comercio y Competitividad

de Manizales por Caldas

indice de Confianza al Consumidor. Mayo 2024

El indice de Confianza del Consumidor publicado por Fedesarrollo muestra una disminucién en la confianza de los
consumidores al comparar los resultados del segundo trimestre de 2024 con los del primer trimestre del mismo
afio. También se observa una valoracién negativa de los consumidores sobre la situacién del pais y de sus
hogares. Asimismo, la disposicién a comprar bienes durables disminuy6 respecto al trimestre anterior.

13,70

4 WAV\/WO

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente:Fe..

Numero total de tarjetas de crédito

Por otro lado, al observar las cifras del nimero de tarjetas de crédito en el mercado colombiano, se aprecia una
tendencia decreciente desde mediados de 2023. Esto podria estar relacionado con una disminucién del consumo
impulsado por el crédito, debido en parte a los efectos inflacionarios que aun persisteny a las altas tasas de
interés. No se habian visto valores similares desde 2021.

16.049:840_ 14.537.6&, '
14.536.27¢
2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Asobancaria
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Exportaciones:

De acuerdo con las cifras del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) en el
primer trimestre de 2024 (acumulado enero-marzo) el valor de las exportaciones colombianas
alcanzé USD FOB 11.262,9 millones. Lo anterior, comparado con el mismo periodo de 2023 (USD FOB
12.437,2 millones) refleja una variacién negativa de 9,4%. En volumen, las exportaciones en el primer
trimestre fueron 25.1 millones de toneladas, equivalente a una variacién del 3,6 frente al mismo

periodo del afio 2023.

Al respecto, el menor valor de las ventas externas obedece a la caida del grupo de bienes mineros
(16,8%) y las manufacturas (3,7%). Por su parte, en el grupo de los productos que ayudaron a impulsar
el crecimiento de las exportaciones destacan los alimentos y productos agropecuarios. Entre ellos
estdn los filetes de tilapia, que registraron un aumento del 115,5% frente al primer trimestre del 2023;
el banano, con un crecimiento del 84,9% vy el limdn Tahiti, con una variacién positiva de 60,3%. Por
otro lado, si bien las manufacturas mostraron una variacién negativa en sus ventas al exterior, los

vehiculos para carga y para personas incrementaron sus exportaciones en 74,4%.

Por otra parte, 5 de los 10 principales exportadores departamentales de productos no mineros
impulsaron significativamente las ventas de este sector durante el primer trimestre de 2024. Estos
departamentos, que son Risaralda, Bogota, Magdalena, Huila y Antioquia, representaron el 50,5% de
las exportaciones no mineras del pais en este periodo. En conjunto, exportaron un total de USD FOB
2.509,3 millones, lo que significa un crecimiento del 16,5% en comparacién con el mismo periodo del

2023 (USD FOB 2.154,3 millones).
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Exportaciones por departamento. Primer trimestre 2024
Cifras en millones de délares FOB

Antioquia 1.808,4M (21,1%)
Bogota 1.169,7M (13,6%)
Cesar 974,6M (11,3%)

Cundinamarca 679,4M (7,9%)
Bolivar 523,3M (6,1%)

Valle del Cauca 522,7M (6,1%)

Atlantico 510,1M (5,9%)
Guajira 349,1M (4,1%)
Norte de Santander 236,8M (2,8%)

caldas [ 211.2m (2,5%)

Risaralda 203,0M (2,4%)
Magdalena 189,8M (2,2%)

Huila 189,8M (2,2%)

Santander 181,3M (2,1%)
Sucre 170,3M (2,0%)
Casanare 158,1M (1,8%)

Meta 144,5M (1,7%) a

Boyaca
Cérdoba
Quindio
Cauca
Narifio
Tolima
Choco
Putumayo
Caqueta
Guania
Arauca
Vaupes
San Andrés

Amazonas

125,2M (1,5%)
119,6M (1,4%)
52,6M (0,6%)
25,7M (0,3%)
16,9M (0,2%)
10,8M (0,1%)
8,7M (0,1%)
7.3M (0,1%)
0,1M (0,0%)
0,1M (0,0%)
0,0M (0,0%)
0,0M (0,0%)
0,0M (0,0%)
0,0M (0,0%)

Ay

© Mapbox© OSM

Fuente:Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con base en DIAN - DANE (EXPO)
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Ahora bien, el valor de las exportaciones en el primer trimestre del afio para el departamento de
Caldas (USD FOB 211,9 millones) fue el monto mas bajo desde el afio 2020 (trimestre | 2021: USD
FOB 299,0; trimestre 1 2021: USD FOB 287,3; trimestre | 2022: USD FOB 354,8; trimestre | 2023: U1SD
FOB 243,3). En comparacion con el mismo periodo de 2023 las exportaciones mostraron una variacion
negativa del 13,2%. En general, la principal causa del descenso de las exportaciones en el acumulado

enero-marzo de 2024 obedece a la caida del precio internacional de café.

Caldas. Exportaciones acumuladas al primer trimestre 2020 - 2024
Cifras en millones de délares FOB

2019 2020 2021 2022 2023 2024
354,86M
(23,5%)
287,31M
(44,49%)
243,38M
(-31,4%)
209,84M 211,19M
(4,8%) AL (-13,2%)
(-5,2%)

Fuente:Estudios Econdmicos y Competitividad CCMPC con base en DIAN - DANE (EXPO)

El peso de la canasta exportadora del departamento de Caldas lo ocupa los productos de café en sus
diferentes presentaciones (aproximadamente el 60% del total de las ventas externas). En continuidad,
los articulos de confiterias (12%) y el grupo de refrigeradores y congeladores, con puertas exteriores
separadas (10%). Lo anterior implica que aproximadamente de cada 100 pesos que se venden al

extranjero, 82 corresponde a algunos de los tres grupos mencionados anteriormente.
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Caldas. Exportaciones por producto. primer trimestre 2024
Cifras en millones de délares FOB

121,0M
(59,32%)

31,3M
el 22,1M (15,33%)
(12,07%) (10,86%)
4,9M
(2,42%)
]
Café en sus diferentes Articulos de confiteria  Combinacionesde  Machetes, de metales Otros
presentaciones sin cacao refrigeradory comunes.

congelador, con
puertas exteriores
separadas

Fuente:Estudios Econémicos y Competitividad CCMPC con base en DIAN - DANE (EXPO)

Asi, la variacién de ventas por grupo de productos en el primer trimestre del afio 2024 en
comparacion con el 2023 muestra que, en promedio, las ventas externas de productos agropecuarios
cayeron 46%. La cifra sin desestacionalizar muestra una mayor caida en el mes de enero. Por su parte,
si bien en los meses de febrero y marzo las ventas externas de las manufacturas cayeron 6 y 30%

respectivamente, en el promedio trimestral el crecimiento frente al afio 2023 fue del 14%.
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Caldas. Importaciones por origen. Primer trimestre 2024
Cifras en millones de délares FOB

46,2M

10.2M 9,9M © Mapbox© OSM
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Fuente:Estudios Econémicos y Competitividad CCMPC con base en DIAN - DANE (EXPO)

La composicion de la canasta importadora de Caldas seguin destino muestra una alta concentracién
en China (US FOB 46,2 millones), pais que representa el 43.7% de las importaciones totales del
departamento. La composicion de las compras indica que, del total, aproximadamente el 47%
obedece a la Fabricacion de maquinaria de uso especial y fabricacién de maquinaria de uso general.

Otros sectores que contribuyen a las compras desde China son la fabricacién de calzado (16.3%).

Para el caso de México, cuyo valor total de las compras en el primer trimestre del 2024 fue de US FOB
9,9 millones y representa el tercer rengldon de la canasta importadora (9.3% del total de compras) el

59 de las ventas esta relacionado, al igual que China, con la Fabricacién de maquinaria de uso especial

y fabricacién de maquinaria de uso general.
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Caldas. Importaciones por origen - principales origenes. 2024
Cifras en millones de délares FOB

China
46,9% 16,3% 8,5% 6,6%
Fabricacién de maquinaria de uso especial & Fabricacion de Fabricacién de
Fabricacion de maquinaria de uso general calzado
6,9%
México
68,9% 10,7%
Fabricacién de maquinaria de uso especial & Fabricacion de maquinaria de
uso general
8,9%
EE.UU
59,1% 9,8% 5,0% 2,9%
Fabricacién de sustancias quimicas bésicas Produccién
2,8%
6,1% 4,1%

Fuente:Estudios Econémicos y Competitividad CCMPC con base en DIAN - DANE (EXPO)

Finalmente, Estados Unidos, quien constituye el principal socio comercial via exportaciones,
representa el 6.7% del total de las compras externas (en el primer trimestre del afio las importaciones
totales fueron US FOB 7,1 millones). En detalle, las ventas de Estados Unidos al departamento de

Caldas estan concentradas en la fabricacién de sustancias quimicas basicas (59.1% del total).

SOMOS EL MEJOR ALIADO DE LOS EMPRESARIOS Y LA REGION

Sede principal Manizales: Cr.23 N°26-60 - Conmutador (606) 884 1840 - Aguadas ext.230 - Riosucio ext.233 - Salamina ext.232 - Anserma ext.23]
- Linea de tramites registrales (606) 896 2121 - Servicio al cliente: (606) 884 1840 ext.181 - servicioalcliente@ccm.org.co -
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Mas informacion:

jgarcia@ccm.org.co
amiranda@ccm.org.co

X @EstudiosCCMPC
www.estudios.ccmpc.org.co
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